Mesacna sprava k 31.10.2014 ‘EGON

VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Zakladné udaje o fonde Menové riziko
Spravca fondu: AEGON, d.s.s., a.s.
Typ fondu: akciovy negarantovany dochodkovy fond
Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Den vytvorenia fondu: 22. marec 2005 89.0%
Aktudlna hodnota ddchodkovej jednotky: 0,038806 EUR 4,5%
Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde (NAV): 50 164 359,07 EUR EUR 6.5%
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefaznych investicii: 1,28 ostatné '
Datum aktualizacie: 31.10.2014 BUSD
Najvacsie dlhopisové investicie do cennych papierov: Splatnost’ dlhopisovych investicii
Nazov / Emitent Splatnost’ ISIN podiel v %
?ta’tny dlhopis SR SD 210 22.1.2015 SK4120006503 9,02 46,7%
Statny dlhopis SR SD 218 16.11.2016 SK4120008202 7,82 25,9%
éta’tny dlhopis SR SD 225 28.2.2023 SK4120009044 513
Statny dlhopis SR SD 214 27.4.2020 SK4120007204 3,84
Ceska exportni banka AS 04/15 15.4.2015 XS0499380128 3,59
Lithuania 02/18 7.2.2018 XS0327304001 3,51
Lithuania 02/16 10.2.2016 XS0212170939 2,60 27.4%
Slovinska republika 25.3.2022 $S10002103453 1,98
éta’tny dlhopis SR SD 219 19.1.2017 SK4120008301 1,96
ACHM 0118 23.1.2018 XS0878195584 1,89 do 1 roka
od 1 do 5 rokov
Najvicsie akciové investicie do cennych papierov: ® od 5 do 10 rokov
IQQW GY IEOOBOM62Q58 9,87
XMWO GY LU0274208692 9,71
SX5EEX GY DE0005933956 8,8 Struktara fondu podl‘a investicii
SPY US US78462F1030 4,43
SMSWLD GY IEOOB60SX394 4,25
WLD FP FR0010315770 3,22 52,6%
VUB, a.s. SK1110001437 0,37

Vyvoj hodnoty déchodkovej jednotky
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Komentar porthIio manazeéra

Situaciu na finanénych trhoch v oktdbri ovplyviiovali hlavne centrélne banky. Len v malej miere bola ovplyvnena geopolitickou situaciou (volby na Ukrajine a pokracujlce
nalety v Syrii a Iraku). Na trhu sme videli nervozitu v slvislosti so zataZovymi testami bank, ale vysledky priniesli prijemné prekvapenie. O zvySenie volatility na trhu sa
postaralo aj Grécko, ked' zacalo uvazovat o vystlpeni z Eurdpskeho stabilizatného mechanizmu. K neistote prispel aj nemecky index ekonomickych oCakévani ZEW, ktory sa
dostal prvy raz od novembra 2012 do zaporu.

ECB na svojom zasadnuti oznamila detaily planu na priamu tla¢ pefiazi do ekonomiky. ECB sa zaviazala na nadchadzajlice dva roky nakupovat na trhu tzv. ABS (cenné papiere
kryté kolateralom — napr. bankové Gvery pre malé a stredné podniky). Tymto programom nakupu az do vysky 400 mid. EUR doplni aktualne nakupy krytych dihopisov v objeme
600 mid. EUR. Na trhu sa vsak Spekuluje, ze ECB zvazuje aj moznost’ nakupovat’ podnikové dihopisy. FED definitivne ukondil tretiu vinu kvantitativneho uvolfiovania. Americka
ekonomika rastla v tretom kvartéli 3,5% tempom a za cely rok sa ocakava rast 2,5%. Nezamestnanost' sa vyvija priaznivo a inflacia vdaka nizkym cendm energii je nizka.
Zvysenie sadzieb v USA je mozné ocakavat’ v druhom kvartali roka 2015. Najzasadnejsi vplyv na akciové trhy mala japonska BoJ, ktora prekvapujlico navysila program nakupov
cennych papierov a doslova poliala trh Zivou vodou a akciové trhy vystrelili prudko nahor.

V suvislosti so slabou ekonomickou vykonnost'ou eurozény a ocakavanou aktivitou ECB sa pozadované vynosy do splatnosti u 10 ro¢nych nemeckych Statnych dihopisov dostali
na Uroven 0,84%. Vynosy 10 rocnych slovenskych statnych dihopisov klesli o 7 bps a dostali sa v priebehu obdobia aZz na historicky najnizsiu Groven 1,25%.

Hlavné akciové indexy skonili v nasledovne: Dow Jones +2,04%, Euro Stoxx 50 -3,49% a Nikkei +1,49%.

V priebehu mesiaca sme navysili akciovt zlozku a nakupili Statne dhlhopisy. Duracia fondu v priebehu mesiaca sa mierne zvysila.

Upozornenie podfa zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohFadom Narodnej banky Slovenska.
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