Mesacna sprava k 30.11.2018 ‘EGON

VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Zakladné Gdaje o fonde Menové riziko
Spravca fondu: AEGON, d.s.s., a.s.
Typ fondu: akciovy negarantovany dochodkovy fond
Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 19%
Deri vytvorenia fondu: 22. marec 2005
ektua'lna hodnota dochodkovej jednotky: 0,044991 EUR 65%
Cistd hodnota majetku v déchodkovom fonde (NAV): 64 153 321,30 EUR
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefaznych investicii: 2,15
Datum aktualizacie: 30.11.2018
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku
Odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu: 1% zo sumy prispevku EUR mostatné mUSD
Odplata za zhodnotenie majetku fondu: odplata za zhodnotenie majetku sa uréuje kazdy pracovny den
v zmysle zékona 43/2004. Koeficient na urcenie vysky odplaty
je 0,1. Podrobny vzorec je uvedeny v Statdte fondu.

Struktara dlhopisov podl‘a

Najvacsie dlhopisové investicie do cennych papierov: ratingu
Nazov / Emitent Splatnost’ ISIN podiel v %

IRISH 3,4 03/24 27.4.2020 IE00B6X95T99 2,79

Statny dihopis SR SD 214 27.4.2020 SK4120007204 2,70

Hungarian Mortgage Bank FHB 03/22 22.3.2022 HU0000651831 1,80

Slovinska republika 25.3.2022 510002103453 1,71 S
HUNGARY DEV.BANK 12/21 8.12.2021 XS1330975977 1,69

BGOSK 26 6.5.2026 XS1403619411 1,61

HZL UniCredit Bank 04/20 30.4.2020 XS1225180949 1,57 A A A
NYKREDIT REALKREDIT 2024 1.1.2024 DK0009520520 1,56

EP INFRA 04/24 26.4.2024 XS1811024543 1,49 =BBB+ - BBB-

SPP 07/20 18.7.2020 XS0953958640 1,37

Splatnost’ dlhopisovych

Najvacsie akciové investicie do cennych papierov: investi
SPY US US78462F1030 7,63

1QQW IEO0BOM62Q58 7,34

XMWO GY LU0274208692 7,34

SXSEEXGY DE0005933956 7,15

XESX GY LU0274211217 7,13 62%
SMSWLDGY IE00B60SX394 4,05

WLD FP FR0010315770 2,56

FFESTXY LU0370789215 1,66

XMEU LU0274209237 1,65 do1 mod15 mod5-10
CEZ CP €Z0005112300 1,54

RozloZenie investicii
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Komentar portfolio manazéra

ZaCiatok novembra priniesol doplfiovacie volby do sendtu USA. Volby dopadli podla ocakavani, ked’ demokrati ziskali vacSinu v dolnej komore parlamentu (snemovni
reprezentantov), kym republikani si obhdjili va¢sinu v hornej snemovni kongresu (sendte). Vysledok volieb je teda skor otazny: zrejme zoslabne vplyv prezidenta D. Trumpa na
zakonodarni moc $tatu, no zaroven zostane zachovany jeho dominantny vplyv na vykonn( moc. Na eurdpskej politickej scéne sa toho vela nezmenilo. Nejasnosti okolo Brexitu sa
len prehibili a britska viada si hfada novi stabilitu. Zaver mesiaca priniesol opatovné oZivenie a eskalaciu rusko - ukrajinského konfliktu. Zajatim lodi ukrajinskej flotily ruskou
pohrani¢nou stréZou pri Keréskom prielive obcianska vojna na Ukrajine prerastla na otvoreny konflikt medzi Ruskom a Ukrajinou. Koniec mesiaca zavfS$il summit G20 — 20tich
najvyspelejéich ekonomik sveta, na ktorom sa Udajne dohodli americky prezident D.Trump s &inskym prezidentom Si Tin-pching-om na zniZeni ciel a ukonéeni & zmierneni
obchodnej vojny.

Z publikovanych ukazovatel'ov ekonomického vyvoja opéat zaujal index ocakavani ekonomického rastu eurozény ZEW, ktory dosiahol dalSie minimum -22, ¢o je najnizSia hodnota za
poslednych 6 rokov. TaktieZ narast miery nezamestnanosti 0 0,1% na 8,1% nebol pre ekonomicky situaciu v Eurépe dobrym znamenim. Ekonomika USA nad‘alej vykazovala vSetky
znamky zdravého rastu bez zjavnych naznakov prehrievania sa. Do hry naopak vstdpil faktor spomal'ovania, teda postupnej recesie. Ku koncu mesiaca navy$e zaznel holubiéi ton aj
z amerického Fedu, Co si Cast’ trhu vysvetlila ako zmenu kurzu zvySovania sadzieb, t.j. spomalenie, respektive skorSie ukonéenie zvySovania Urokovych sadzieb v USA.

Situdcia na kapitalovych trhoch sa velmi nezmenila ani v novembri. Investori prestvali svoje rizikovejSie kapitalové aktiva z akcii opat’ do dlhopisov a to najméd do tych
najbonitnejsich, teda ,dobrych viddnych®, ktoré nasledne posilfiovali. Rizikové prirazky pritom rastli tiez, Cize ceny rizikovejsich dihopisov klesali. Vynosy americkych 10 roénych
vladnych dihopisov klesli z pociatocnych 3,14% p.a. a mesiac skonCili s vynosom na Urovni 2,99% p.a. Aj cena eurdpskych vladnych dihopisov rastla, ked vynosy 10 rocnych
nemeckych vladnych dlhopisov Klesli z 0,38 % p.a na 0,31% p.a. Aj napriek neukonenym rozporom ohl'adne rozpoctového schodku zosilnili tiez viadne dlhopisy Talianska, ked' ich
vynos klesol z 3,42% na cca 3,21% p.a. Ceny akcii boli rozkolisané. Investori postupne zacali verit' myslienke, Ze éra hospodarskeho rastu sa konci a pomaly nés Caka postupna
stagnacia a pokles. Ropa dramaticky poklesla o vySe 22% a skoncila na Urovni cca 51 USD za barel ropy WTI. Akciové indexy zaznamenali zmiesany vyvoj: americky S&P posilnil o
1,79 % , naopak eurdpsky Eurostoxx 50 zoslabil o -0,76% a japonsky Nikkei posilnil 0 1,96%. Kurz EUR voci USD vzrastol (medzimesacne o 0,10%) na 1,1317 USD za 1 euro.
Pol'sky zloty voci euru posilnil 0 1,17%, madarsky forint o 0,33%, kym ¢eské koruna naopak zoslabla o -0,09%.

Upozornenie podl'a zakona €. 43/2004 Z.z. v zneni Sich predpisov: S im zmluvy s dé pra ¢ 'ou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia d6 ého fondu. Cinnost' do pravcovskej ¢ je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska.
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