VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Mesa&na sprava k 30.09.2016 ‘EGON

Zakladné udaje o fonde Menové riziko

Spravca fondu: AEGON, d.s.s., a.s.

Typ fondu: akciovy negarantovany dochodkovy fond 6%

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Den vytvorenia fondu: 22. marec 2005

Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 0,041287 EUR ook

Cista hodnota majetku v ddchodkovom fonde (NAV): 52 497 748,30 EUR

Modifikovana duracia dlhopisovych a penaznych investicii: 3,1

Datum aktualizacie: 30.09.2016

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Odplata za vedenie osobného dochodkového dctu: 1% zo sumy prispevku

Odplata za zhodnotenie majetku fondu: odplata za zhodnotenie majetku sa uréuje kazdy pracovny def EUR  =ostatne  mUSD
v zmysle zakona 43/2004. Koeficient na uréenie vysky odplaty
je 0,1. Podrobny vzorec je uvedeny v Statte fondu.

Najvacsie dlhopisové investicie do cennych papierov: Splatnost’ dlhopisovych investicii
Nazov / Emitent Splatnost’ ISIN podiel v %
Statny dlhopis SR SD 218 16.11.2016 SK4120008202 7,46
IRISH 3,4 03/24 27.4.2020 IEOOB6X95T99 3,61 o
Statny dlhopis SR SD 214 27.4.2020 SK4120007204 3,57 iy
Lithuania 02/18 7.2.2018 XS0327304001 3,14 :
Slovinska republika 25.3.2022 S10002103453 2,15 21.9%
BGOSK 26 6.5.2026 XS1403619411 2,02 '
HZL UniCredit Bank 04/20 30.4.2020 XS1225180949 1,92
ZSE1018 14.10.2018 XS0979598207 1,85 do 1 roka
ACHM 0118 23.1.2018 XS0878195584 1,78 od 1 do 5 rokov
SPP 0720 18.7.2020 XS0953958641 1,75 od 5 do 10 rokov
Najvacsie akciové investicie do cennych papierov: RozloZenie investicii
SPY US US78462F1030 9,12
XMWO GY LU0274208692 8,30 41,9%
XESX GY LU0274211217 8,21
IQQW GY IEO0BOM62Q58 8,10
SX5EEX GY DE0005933956 7,92 w
SMSWLDGY IEO0B60SX394 4,17
WLD FP FR0010315770 2,75 53,7%
CEZ CP CZ0005112300 1,45 e
KOMB CP CZ0008019106 1,32 grhcloye investicie
PKO PW PLPKO000016 0,75 opisové investicie
B Pefiazné a ostatné investicie
Vyvoj hodnoty déchodkovej jednotky Geografické rozloZenie akciovych
investicii
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Komentar portfélio manazéra

V priebehu septembra boli finanéné trhy ovplyviiované hlavne centralnymi bankami (najmé FED a BoJ), resp. oCakavaniami zmien v ich politike. V pripade ECB trh neoCakaval
zmenu smerovania, ale pozadoval informacie o ¢asovom harmonograme pripadného ukoncenia QE. Prezident ECB Mario Draghi dokonca vylidil, 7e sa o predizeni QE vobec
jednalo a tak nadalej plati ako termin ukoncenia QE marec 2017. V priebehu mesiaca sa vSak objavili informacie o postupnom zniZzovani objemov nakupov dlhopisov o 10 mid.
EUR mesacne, ¢im by sa znizil objem QE na nulu az ku koncu roku 2017. Pozitivnou spravou pre ECB je, Ze rona miera inflacie v eurozéne v septembri mierne vzrastla (0,4%) a

priblizne vyrovnanych makroekonomickych rizikach. Vo véeobecnosti sa predpoklada, Ze FED zvySi do konca roku sadzby o 25bp. Ohl'adom nacasovania sa ofakava, ze december
je najpravdepodobnej$im mesiacom, nakol'ko v novembri budl prezidentské volby. Nadalej taktiez plati, Ze dalSie kroky FEDu sU vyrazne zavislé na prichadzajlcich datach.
Japonska centralna banka prisla s prekvapenim v opatreniach menovej politiky, ktoré sa tyka cielovania vynosovej krivky tak, Ze bude udrziavat’ cenové Urovne Statnych
dlhopisov. Cielom bude drzat’ vynosy, hlavne 10-ro¢nych vladnych dlhopisov, v blizkosti nuly. Vystupy zo zasadnutia centralnych bank spdsobili istd volatilitu na trhu dlhopisov.
Nemecké 10 ro¢né dlhopisy sa zacali na zaCiatku mesiaca obchodovat’ so zapornym vynosom -0,07%, v priebehu mesiaca dosiahol vynos +0,07% a mesiac ukondili s vynosom -
0,12%. Rizikové prirazka pre perifériu reagovala rozdielne: pre $panielske 10 roéné dihopisy poklesla 0 6 bp a talianske 10 roéné dihopisy vzrastla o 11bp. Spanielske dihopisy
ukoncili mesiac s vynosom 0,88% a talianske s 1,20%. Vynosy slovenskych Statnych dlhopisov so splatnostou 2027 zacali mesiac s vynosom 0,26% a ukonCili s vynosom do
splatnosti na drovni 0,28%.

Hlavné akciové indexy skondili v nasledovnych hodnotach: Dow Jones -0,50%, Euro Stoxx 50 -0,69% a Nikkei -2,59%.

V priebehu mesiaca septembra sme mierne navysili akciovt zlozku portfélia déchodkového fondu.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorSich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového
fondu v jej spréave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohFadom Nérodnej banky Slovenska.
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