Mesacna sprava k 31.07.2019

SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Zakladné udaje o fonde

Sprévca fondu:

Typ fondu:

Depozitar:

Den vytvorenia fondu:

Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky:

Cista hodnota majetku v dochodkovom fonde (NAV):
Modifikovana durdcia dlhopisovych a penaznych investicii:
Datum aktualizacie:

Odplata za spravu déchodkového fondu:

Odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu:
Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde:

AEGON, d.s.s., a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

22. marec 2005

0,044513 EUR

616 232 557,57 EUR

2,75

31.07.2019

0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku
1% zo sumy prispevku

Odplata za zhodnotenie majetku sa uruje kazdy pracovny den
v zmysle zakona €. 43/2004. Koeficient na urcenie vysky odplaty
je 0,1. Podrobny vzorec je uvedeny v Statute fondu.

Najvéacsie investicie do cennych papierov:

W.EGON

Menové riziko

100%

Nazov / Emitent Splatnost’ ISIN podiel v %
China Development Bank 12.12.2022 XS1917947613 2,66
Ministerstvo financii SR 16.1.2029 SK4120009762 2,48
SPP Distribucia, a.s. 23.6.2021 XS1077088984 2,29
NYKREDIT RALKREDIT AS 1.1.2024 DK0009520520 2,14
LITVA 23.8.2024 LT0000670028 2,00
irska republika 20.3.2023 |IEO0B4S3JD47 1,91
Polska republika 14.10.2021 XS1306382364 1,68
Export-Import Bank Korea 30.4.2020 XS0925003732 1,66
Bank Gospodarstva Krajow 1.6.2025 XS1829259008 1,65
Ministerstvo financii SR 21.1.2027 SK4120010430 1,63
Rumunsko 8.12.2026 XS1934867547 1,58
Polska republika 15.1.2024 XS1015428821 1,51
Export-Import Bank Korea 30.5.2022 XS1619861864 1,49
Raiffeisen Landesbank Oberosterreich AG 8.8.2024 ATO000A295Q4 1,46
Export-Import Bank Korea 11.7.2023 XS1853417712 1,40
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Komentar portfélio manazéra

V juli sa v Eurdpe riesilo obsadzovanie viacerych vrcholnych pozicii v rdmci Struktdr Eurdpskej Gnie, z nich bolo pre investorov najzaujimavejsia nominacia Christine Lagardeovej na post $éfky ECB, ktora tak
v novembri vystrieda odchadzajlceho Maria Draghiho. Christina Lagardeova je znama ako podporovatel'ka politiky jej predchodcu, kedZe sa vsak ECB v politike zniZzovania Grokovych sadzieb prili$ nedari, je
pravdepodobné, Ze bude potrebnd intenzivnejSia spolupraca medzi ECB a politickymi lidrami ¢lenskych krajin. ECB poslala v juli investorom jasny signdl, ze dalsi bali¢ek stimulov (napriklad d‘alSie nakupy
aktiv) pre eurdpsku ekonomiku je na ceste. Znamenalo to zvySenie cien (zniZenie vynosov) eurdpskych Statnych dlhopisov. Pozitivne na cenu viddnych dlhopisov vplyvali aj vecné rozhovory medzi
Talianskom a Eurdpskou komisiou tykajtice sa rie$eni enormného zadizenia tejto krajiny. Na druhej strane nepotesili negativne ekonomické tidaje z Nemecka — vysledky prieskumov podnikatel'skych nalad

st na 6 rocnom minime.

Jul priniesol Vel'kej Britanii nového premiéra. Stal sa nim Boris Johnson. Britska libra reagovala jej oslabenim oproti americkému dolaru, kedze sa investori obavali vacsieho rizika tvrdého Brexitu. Johnson
chce tito obavu investorov pouZit' na zlepSenie svojej vyjednavacej pozicie s EU. Sucasné rozlozenie sil v britskom parlamente vSak tvrdy Brexit vylucuje. Na to, aby k nemu doslo by boli potrebné nové

vol'by alebo referendum.

Koncom mesiaca zniZila americkd centralna banka FED kl'G¢ovl Grokovi sadzbu o 0,25%. Stalo sa tak prvy raz po 11 rokoch. Z nasledujlcej reakcie finanénych trhov bolo zrejmé, Ze Cast’ investorov
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otakavala vyraznejsie zmenu sadzieb. Séf FED-u naznacil, Ze jeho jllovy krok nemusi znamenat’ zadiatok dlhodobého cyklu znizovania trokovych sadzieb.

Americky akciovy index S&P 500 posilnil o 1,31%, japonsky Nikkei 225 si v juli pripisal 1,16% a naopak Euro Stoxx 50 mierne oslabil o 0,20%. Euro oslabilo oproti americkému dolaru o vyse 2,1%.

Nemecké Statne dlhopisy sa obchodovali ku koncu mesiaca so zapornym vynosom -0,444%, americké dlhopisy s obdobnou splatnost'ou niesli priblizne 2 percentny kladny vynos.

Upozornenie podFa zakona €. 43/2004 Z.z. v zneni neskorSich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénost'ou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou

budtceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska.
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