Mesacna sprava k 30.11.2018
SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Zakladné udaje o fonde

Spravca fondu: AEGON, d.s.s., a.s.

Typ fondu: dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Deri vytvorenia fondu: 22. marec 2005

Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 0,043839 EUR

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde (NAV): 591 935 369,44 EUR

Modifikovana durécia dlhopisovych a pefiaznych investicii: 2,3

Datum aktualizacie: 30.11.2018

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu: 1% zo sumy prispevku

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde: Odplata za zhodnotenie majetku sa uréuje kazdy pracovny den
v zmysle zakona ¢. 43/2004. Koeficient na urcenie vysky odplaty
je 0,1. Podrobny vzorec je uvedeny v Statite fondu.

W.EGON

Menové riziko

EUR

100%

Najvacsie investicie do cennych papierov:

Splatnost’ dlhopisovych investicii

S

13%

36%

do 1 roka od 1 - 3 rokov
mod 3 - 5 rokov ®od 5 - 10 rokov
= nad 10 rokov

Nazov / Emitent Splatnost’ ISIN podiel v %
Statny dihopis SR SD 214 SD214 27.4.2020 SK4120007204 3,00
stétny dlhopis SR SD 227 SD227 16.1.2029 SK4120009762 2,61
SPP06 21 SPP21 23.6.2021 XS1077088984 2,43
NYKREDIT REALKREDIT 2024 NYKRE2024 1.1.2024 DK0009520520 2,20
Statny dihopis IRELAND 23 IRISH 23 20.3.2023 IEO0B4S3JD47 2,00
stétny dlhopis LITVA 2024 LITH2024 23.8.2024 LT0000670028 2,00
EIB Korea 2020 EIBKOR20 30.4.2020 XS0925003732 1,76
stétny dlhopis POLAND 21 POLAND21 14.10.2021 XS1306382364 1,74
Powsz. Zaklad Ubezpieczen PZU 0719 3.7.2019 XS1082661551 1,70
stétny dlhopis SR SD 228 SD228 21.1.2027 SK4120010430 1,70
Bank Gospodarstwa Krajow BGOSK 1.6.2025 XS1829259008 1,64
stétny dlhopis POLAND 24 POLAND24 15.1.2024 XS1015428821 1,57
EIB Korea 2022 EIBKOR22 30.5.2022 XS1619861864 1,50
Statny dihopis Loty$sko 2021 LAT21 21.1.2021 XS$1017763100 1,48
PGE Sweden19 PGESW19 9.6.2019 XS1075312626 1,47
Vyvoj hodnoty dochodkovej jednotky
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Komentar portfélio manazéra

Struktira fondu podl'a investicii

83%

B Penlazny trh a ostatné = Dlhopisové investicie

Struktira dlhopisov podl'a ratingu

24%
43%

AAA - AA- A+ - A- mBBB+- BBB-

Zaciatok novembra priniesol dopliiovacie volby do senatu USA. Volby dopadli podla oakavani, ked demokrati ziskali va¢sinu v dolnej komore parlamentu (snemovni reprezentantov),
kym republikani si obhjili va¢sinu v hornej snemovni kongresu (sendte). Vysledok volieb je teda skor otazny: zrejme zoslabne vplyv prezidenta D. Trumpa na zakonodarni moc $tatu, no
zéroven zostane zachovany jeho dominantny vplyv na vykonn moc. Na eurdpskej politickej scéne sa toho vela nezmenilo. Nejasnosti okolo Brexitu sa len prehibili a britska viada si hfada
novu stabilitu. Zaver mesiaca priniesol opatovné oZivenie a eskalaciu rusko - ukrajinského konfliktu. Zajatim lodi ukrajinskej flotily ruskou pohrani¢nou strazou pri Kercskom prielive
obdianska vojna na Ukrajine prerastla na otvoreny konflikt medzi Ruskom a Ukrajinou. Koniec mesiaca zavfsil summit G20 — 20tich najvyspelejsich ekonomik sveta, na ktorom sa Udajne
dohodli americky prezident D.Trump s ¢inskym prezidentom Si Tin-pching-om na zniZeni ciel a ukonceni & zmierneni obchodnej vojny.

Z publikovanych ukazovatelov ekonomického vyvoja opét’ zaujal index ocakavani ekonomického rastu eurozény ZEW, ktory dosiahol dalSie minimum -22, ¢o je najnizSia hodnota za
poslednych 6 rokov. TaktieZz narast miery nezamestnanosti o 0,1% na 8,1% nebol pre ekonomicku situaciu v Eurépe dobrym znamenim. Ekonomika USA nadalej vykazovala vsetky
znamky zdravého rastu bez zjavnych naznakov prehrievania sa. Do hry naopak vstUpil faktor spomal'ovania, teda postupnej recesie. Ku koncu mesiaca navyse zaznel holubiéi tén aj z
amerického Fedu, Co si Cast' trhu vysvetlila ako zmenu kurzu zvySovania sadzieb, t.j. spomalenie, respektive skorSie ukoncenie zvySovania Urokovych sadzieb v USA.
Situdcia na kapitalovych trhoch sa velmi nezmenila ani v novembri. Investori prestvali svoje rizikovejsie kapitalové aktiva z akcii opat’ do dlhopisov a to najmé do tych najbonitnejsich,
teda ,dobrych viddnych", ktoré nasledne posilfiovali. Rizikové prirdzky pritom réstli tiez, Cize ceny rizikovejSich dlihopisov klesali. Vynosy americkych 10 roénych viddnych dlhopisov klesli z
pociatocnych 3,14% p.a. a mesiac skoncili s vynosom na Urovni 2,99% p.a. Aj cena eurdpskych vliadnych dlhopisov rastla, ked’ vynosy 10 rocnych nemeckych viddnych dihopisov klesli z
0,38 % p.a na 0,31% p.a. Aj napriek neukoncenym rozporom ohladne rozpoctového schodku zosilnili tiez viadne dlhopisy Talianska, ked' ich vynos klesol z 3,42% na cca 3,21% p.a.
Ceny akcii boli rozkolisané. Investori postupne zacali verit’ myslienke, Ze éra hospodarskeho rastu sa konci a pomaly nas cakd postupnd stagnacia a pokles. Ropa dramaticky poklesla o
vySe 22% a skoncila na Grovni cca 51 USD za barel ropy WTI. Akciové indexy zaznamenali zmieSany vyvoj: americky S&P posilnil 0 1,79 % , naopak eurdpsky Eurostoxx 50 zoslabil o -
0,76% a japonsky Nikkei posilnil 0 1,96%. Kurz EUR voci USD vzrastol (medzimesacne o 0,10%) na 1,1317 USD za 1 euro. Pol'sky zloty voCi euru posilnil 0 1,17%, mad‘arsky forint o
0,33%, kym Ceska koruna naopak zoslabla o -0,09%.

Upozornenie podfa zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej sprave nie je
zérukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska.
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