Mesac€na sprava k 29.05.2009

Zakladné udaje o fonde
Spravca fondu:

Typ fondu:

Odplata za

spravu fondu:

Odplata za vedenie

osobného déchodkového uctu:
Depozitar:

Deri vytvorenia fondu:
Portfélio manazér fondu:
Aktualna hodnota déchodkovej
jednotky:

Cista hodnota majetku:

AEGON, d.s.s., a.s., Slavicie udolie 106, Bratislava
konzervativny déchodkovy fond

0,065 %

1 % zo sumy mesacného prispevku
UniCredit Bank Slovakia, a.s., Bratislava
22. marec 2005

Gabor Orban

0,038409 €/1,1571 Skk *
11 956 449,86 € /360 200 008,48 Skk

SOLID - konzervativny d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Struktura fondu podra investicii

49,46%
Dlhopisové
50,54% investicie
m Penazny trh ¢
d/ ostatné

Datum aktualizacie: 29.05.2009
Podiel Rating

Druh CP ISIN Skratka Mena Splatnost’ Sektor na NAV % S&P
Dlhopis SK4120005331 SD 207 EUR  08.02.2010 vlada 24,73 A+
Dlhopis SK4120004565 SD 205 EUR  04.05.2012 vlada 10,02 A+
Dlhopis XS0299989813 SR 4,375 EUR  15.05.2017 vlada 4,04 A+
Dlhopis SK4120005885 SD 209 EUR  01.04.2011 vlada 3,06 A+
Dlhopis PL0000103529 PLGB 16 PLN 24.08.2016 vlada 2,39 A
Dlhopis SK4110001316 UNIHZL 3 EUR  25.05.2015 bankovnictvo 1,94 A+
Dlhopis SK4120005356 HZLOTPXI EUR  30.03.2010 bankovnictvo 1,65 Baa1Moodys
Dlhopis SK4120005109 HZLOTPIX EUR  29.09.2009 bankovnictvo 0,83 Baa1Moodys
Dlhopis XS0233154912 HSBC 12 EUR  26.10.2012 bankovnictvo 0,63 A
Dlhopis SK4120004227 SD 202 EUR  11.02.2014 vlada 0,52 A+
Dlhopis XS0377312425 FHBO711 HUF  25.07.2011 bankovnictvo 0,43 Baa3 Moodys
Dlhopis XS0192595873 SR 4,5 14 EUR  20.05.2014 vlada 0,3 A+

Priemerna modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii je 0,88.

* Na prepocet do SKK je pouzity konverzny kurz 1 € = 30,1260 Skk. Prepocet sluzi len na informativne Gcely.

Podiel akciovych investicii 0,00%
Podiel dihopisovych investicii 50,54%
Podiel dlhopisovych investicii so splatnostou do jedného roka 53,84%
Podiel dlhopisovych investicii so splatnostou od 1do 5 rokov 29,60%
Podiel dlhopisovych investicii so splatnostou od 5 do10 rokov 16,56%
Podiel dihopisovych investicii so splatnostou nad 10 rokov 0,00%
Podiel pefiaznych investicii 49,48%
Podiel inych aktiv -0,02%
Menova expozicia v EUR 100,00%

Komentar portfélio manazéra

V maji sme boli na akciovych trhoch svedkami konsolidacie ich ziskov
a pozitivnej nalady na trhoch s rizikovymi aktivami. Cenou za tuto
optimistickl naladu bolo oslabenie amerického dolara a vypreda;j
Statnych dlhopisov na najvyznamnejSich trhoch, spojeny s vyrazne
prudSou vynosovou krivkou v suvislosti so zameranim investorov na
dlhodobé vedlajSie uc€inky agresivnej menovej a fiskalnej politiky. Zda
sa, ze korekcia v sklone kriziku je stale najdblezitejSim faktorom
vyhladu vyvoja na akciovych trhoch. Sme skepticki k fundamentainej
opodstatnenosti suasného rastu na akciovych trhoch a vnimame ho
ako prehnanu reakciu na mierne zlepSené makroekonomické udaje,
odstrafiovanie podvazenia podielu akcii na portféliach ana
uzatvaranie kratkych pozicii. Vynosy zo slovenskych Statnych
dlihopisov v porovnani s nemeckymi Statnymi dlhopismi v prvej polovici
mesiaca rastli, neskér sa ustalili, o€akavame, Ze toto ustalenie vynosov
potrva pokial budu spravy tykajuce sa rozpoltového hospodarenia
neutralne.
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