Mesacna sprava k 28.02.2014 ‘EGON

SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Zakladné udaje o fonde Menové riziko
Spravca fondu: AEGON, d.s.s., a.s. EUR

Typ fondu: dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Der vytvorenia fondu: 22. marec 2005 100%
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 0,041838 EUR

Cista hodnota majetku v ddchodkovom fonde (NAV): 526 588 896,27 EUR

Modifikovana duracia dlhopisovych a penaznych investicii: 2,03

Datum aktualizécie: 28.02.2014

Najvacsie investicie do cennych papierov:

Nazov / Emitent Splatnost’ ISIN podiel v % Splatnost’ dlhopisovych investicii
Statny dlhopis SR SD 218 16.11.2016 SK4120008202 10,32
Statny dlhopis SR SD 210 21.1.2015 SK4120006503 8,82
Statny dihopis SR SD 214 27.4.2020 SK4120007204 3,64
Ceska exportni banka 15.4.2015 XS0499380128 3,28 15,30%
Statny dihopis SR SD 227 16.1.2029 SK4120009762 2,84
Statny dlhopis SR SD 226 28.11.2018 SK4120009234 2,72
Statny dihopis SR SD 225 28.2.2023 SK4120009044 2,16 21%
DEXIA 1018 29.10.2018 XS0986147709 2,14
Statny dlhopis SR SD 219 19.1.2017 SK4120008301 2,04
SPP 0720 18.7.2020 XS0953958641 1,87 58%
EFSF 422015 EUO00A1GOAES 1,75
Statny dihopis Lithuania 02/18 7.2.2018 XS0327304001 1,70
Statny dlhopis SR SD 213 24.2.2016 SK4120007071 1,69 do 1 roka
CESDRA 19 23.7.2019 XS0807706006 1,66 g 2a 1o rokov
od 5 do 10 rokov
EEST 1018 2.10.2018 XS0763379343 1,66 Wnad 10 rokov

Struktira fondu podla investicii
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Komentar portfélio manazéra

Vyvoj na finanénych trhoch bol na zaciatku februara stale pod vplyvom negativnych makroekonomickych dat a akciové trhy pokracovali v poklese. Napriek Ziadnym
pozitivnym spravam sa trhovy sentiment po zasadnuti centralnych bank vyrazne zmenil a akciové trhy posilnili. ECB ponechala sadzbu na 0,25 %. Prezident ECB Mario Draghi
vo vyhlaseni priznal, ze eurozona prechadza dlhym obdobim supernizkej inflacie. Nizsia inflacia, ale nakoniec nebola dévod na akciu zo strany ECB aj ked' niektori jej ¢lenovia
nevylucovali moznost’ nulovej ¢i zapornej sadzby. Do Cela FED-u nastdpila nova guvernérka Janet Yellen. V prvom prejave sa vyjadrila, ze FED bude pokraCovat’ v nastolenej
politike a taktiez znizovani objemu nakupu dlhopisov QE, mesacne o 10 mld. USD. Stratégia postupného pritvrdzovania menovych podmienok by nemala byt ohrozena ani
poslednymi slabsimi Cislami z priemyslu a z trhu prace. Vyvoj na trhoch bol ovplyviiovany aj geopoliticky. Pocas februara sa postupne vyostrovala politicka situacia na
Ukrajine, kde bola zvrhnuta existujlica a vyhlasena nova docasna vlada. Nasledne Rusko pristipilo k ochrane svojich ob¢anov na Kryme, ¢o spdsobilo napétie a neistotu na
trhoch. Prestvanie aktiv do bezpenych krajin spésobilo, Ze poZzadované vynosy do splatnosti u 10 roénych nemeckych Statnych klesli o 10 bps a dostali sa v priebehu obdo-
bia az na uroven 1,55%. Pozitivne si viedli aj dlhopisy krajin z juhu EU, ked' rizikova prirazka u 10 roCnych talianskych dlhopisov klesla o 28 bps a Spanielskych o 23 bps.

+3,97%, Euro Stoxx 50 +4,49% a Nikkei -0,49%.
V priebehu mesiaca sme do portdlia fondu dokupili nakupili dalSie emisie korporatnych dlhopisov a hypotekarnych zélozZnych listov. Zaroven sme realizovali terminované
vklady. Duracia fondu sa mierne zvysila.

Upozornenie podfa zakona €. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénost'ou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohfadom Néarodnej banky Slovenska.
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