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Menové riziko

Spréavca fondu: AEGON, d.s.s., a.s. EUR

Typ fondu: indexovy negarantovany déchodkovy fond .

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Def vytvorenia fondu: 24. april 2012 BWCHF

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,039472 EUR EUSD

Cista hodnota majetku v ddchodkovom fonde (NAV): 2 826 081,31 EUR mJPY 8%
Referencna hodnota fondu: 100 % akciovy index MSCI World EUR o 15%
Skratka referencnej hodnoty fondu v systéme Bloomberg: MSERWI AUD

Datum aktualizacie: 31.01.2014 B Ostatné

Najvacsie investicie do cennych papierov: Struktira fondu podl'a investicii
Nazov / Emitent ISIN podiel v %

XMWO GY LU0274208692 69,28

SMSWLDGY IE00B60SX394 29,51

99%

1%

Akciové investicie

W Perazné a ostatné investicie

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu s referen¢nou hodnotou déchodkového fondu

Za predchadzajlci mesiac bola vykonnost' fondu aj vykonnost' referencnej hodnoty fondu zaporna. Vykonnost fondu - 1,87 %, vykonnost' referencnej hodnoty fondu -
1,67%.

Vyvoj hodnoty déchodkovej jednotky

Regionalna struktira
akciovych investicii

Zapadna Eurépa Amerika
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Komentar portfélio manazéra

Zaciatok roka 2014 zacal na finanCnych trhoch optimizmom a hlavné akciové indexy sa pohybovali v blizkosti svojich historickych maxim. V druhej polovici mesiaca vsak
negativna ekonomické a politicka situécia na rozvijajicich sa trhoch (Cina - najpomaldi rast HDP za poslednych 15 rokov, Turecko — politické problémy, intervencia na
devizovom trhu a radikdlne zvysenie oficidlnej Urokovej sadzby zo 4,5% na 10%, Rusko — oslabenie rubl'a a nasledna intervencia na devizovom trhu) spdsobila vypredaj na
akciovych trhoch. Najskor na rozvijajucich a neskor aj na rozvinutych trhoch. Tu ako katalyzétor v Eurozéne pdsobila vysoka nezamestnanost’ a nizky hospodarsky rast a v
USA menej ako ocakavané vysledky z realitného trhu a taktiez z priemyslu. Fed pokraCoval v znizovani objemu nakupu dlhopisov QE, mesacne o 10 mld. USD a aktudlne
kupuje dlhopisy v objeme 65 mld. USD mesacne. ECB ponechala sadzbu na 0,25 %. Prezident ECB Mario Draghi vSak vo vyhlaseni zd6raznil vysokd pozornost, ktort banka
venuje negativnym rizikdm stéle krehkého oZivenia v eurozdne. V pripade scendra stagnacie a nizkej inflacie bude ECB reagovat’ uvol'nenim menovych podmienok.

V suvislosti so situaciou na akciovych trhoch sme boli svedkami masivneho prelievania financii z akciovych trhov do dlhopisov bezpecnych krajin (USA a krajin eurozoény). Na
trh dihopisov sa velmi Uspesne vrétilo aj frsko, ked’ mu ratingové agenttira Moody" s vratila investi¢ny rating. PoZadované vynosy do splatnosti u 10 roénych americkych aj
nemeckych $tatnych dlhopisov vyrazne klesli, nemecké o 23 bps a americké o 25 bps. Pozitivne si viedli aj dihopisy krajin z juhu EU, ked rizikova prirazka u 10 ro&nych
talianskych dlhopisov klesla o 20 bps a Spanielskych o 23 bps. Vynosy 10 ro¢nych slovenskych Statnych dihopisov sa vyraznejSie nezmenili a stale sa pohybovali na trovni
2,50%. Hlavné akciové indexy skondili v zapornych Cislach: Dow Jones -5.30%, Euro Stoxx 50 -3.06% a Nikkei -8.45%.

V uplynulom mesiaci sme pokracovali v investovani do cennych papierov, ktoré kopiruji zvoleny akciovy index fondu.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost' déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohFadom Narodnej banky Slovenska.
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