INDEX - indexovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.

Mesacna sprava k 30.11.2014 ‘EGON

Zakladné udaje o fonde Menové riziko
Spravca fondu: AEGON, d.s.s., a.s. EUR
Typ fondu: indexovy negarantovany déchodkovy fond cap
Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Def vytvorenia fondu: 24. april 2012 BWCHF
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,046572 EUR mUSD
Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde (NAV): 5422 416,28 EUR mJPY 5%
Referencna hodnota fondu: 100 % akciovy index MSCI World EUR o 15%
Skratka referencnej hodnoty fondu v systéme Bloomberg: MSERWI AUD
Datum aktualizacie: 30.11.2014 B Ostatné
Najvacsie investicie do cennych papierov: Struktira fondu podla investicii
Nazov / Emitent ISIN podiel v %
XMWO GY LU0274208692 43,53
IQQW GY IEO0BOM62Q58 35,94 08.0%
SMSWLDGY IE00B60SX394 18,51

Akciové investicie

W Penazné a ostatné investicie

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu s referenénou hodnotou déchodkového fondu

Za predchadzajlici mesiac bola vykonnost’ fondu 2,29 % a vykonnost’ referencnej hodnoty fondu 2,35 %.
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Komentar portfélio manazéra

Situaciu na finan¢nych trhoch v novembri ovplyviiovali centralne banky a makroekonomické spravy. Geopoliticka situdcia sa ocitla v (zadi. Takzvané méakké ekonomické Udaje
v podobe podnikatel'skych nalad v najvacsej ekonomike eurozdny v Nemecku nepodavali za november konzistentny obraz. Najskor pozitivny vysledok indexu ZEW, potom
prepad indexu PMI k hranici 50 bodov a nasledne necakany narast indexu IFO prispeli k volatilite na trhoch. Rezignacia ropného kartelu OPEC na ovplyviiovanie ceny ropy
sposobila jej pad na 5 rotné minima. Problémy mdZu mat’ krajiny, ktoré st zavislé na vyvoze ropy. (Rusky rubel sa prepadol za hranicu 50 RUB/USD). ECB ponechala sadzbu
na 0,15 %. Vo formalnom komentari bankovej rady sa poCita s navratom bilancie ECB na Uroven roka 2012 (nie iba s jej ,vyraznym rastom"). Prezident ECB Mario Draghi
stcasne dodal, Ze si predstavuje navrat k Grovni marca 2012, ked' bola bilancia na rekordnych Grovniach. To v podstate nepriamo znamena opatovné potvrdenie zavéazku
natlacit’ 1 bilion Eur. Neskor na pode Eurdpskeho parlamentu v prejave opat’ uist'oval, Ze ECB je ochotna urobit’ vSetko preto, aby zvysila v dohl'adnej dobe inflaciu a inflacné
ocakavania a explicitne hovoril o moZnosti skupovania vladneho dihu ak to bude nutné. Otvara sa tak priestor pre zacatie kvantitativneho uvolfiovania (QE) v priebehu budtce-
ho roka aj ked' niektori Clenovia bankovej rady upozoriiuju na pravne prekazky pri zavedeni ,klasického" QE. V suvislosti s pretrvavajicou nizkou inflaciou a oCakavanou
aktivitou ECB pokracovali vynosy do splatnosti v poklese a u 10 ro¢nych nemeckych statnych dlhopisov sa dostali az na Groven 0,70%. Vynosy dlhopisov krajin juznej Eurdpy
pokracovali v poklese obdobne - dlhopisy Spanielska sa dostali pod (iroveri 2%. Vynosy 10 roénych slovenskych &tatnych dlhopisov ukondili mesiac na Grovni 1,28%. Hlavné
akciové indexy vyrazne vzrastli a skonCili nasledovne: Dow Jones +8,264%, Euro Stoxx 50 +4,42% a Nikkei +6,37%.

V uplynulom mesiaci sme pokracovali v investovani do cennych papierov, ktoré kopiruji zvoleny akciovy index fondu.

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost' déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohFadom Narodnej banky Slovenska.
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