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MESACNA SPRAVA (k 31.3.2014)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 400 162 287,37 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,034480 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana duréacia portfélia: 2,05
Podiel akciovych investicii: 18,68%

Vykonnost za 1 mesiac: -0,11%
od zaciatku roka: 0,51%
za poslednych 12 mesiacov: 2,13%

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Vyvéazeny fond aplikuje umiernenu vyvazenu investiénu stratégiu. Tato stratégia predstavuje
najma investicie do pevne Uro¢enych indtrumentov v eure (najméa Statne dlhopisy Slovenska
a dalSich c¢lenskych Statov Eurozoény, doplnené firemnymi dlhopismi déveryhodnych
emitentov). Cast’ portfélia je investovana tiez na akciovych trhoch, oproti rastovému fondu je
v8ak akciova Cast podstatne mensia. Rizikovy profil tohto fondu je tak uprostred medzi
dvoma fondami — konzervativny fond bude omnoho opatrnejsi, zatial' ¢o rastovy fond bude
naopak ovela agresivnejsi.

Po rastoch v Gvode roka si akciové trhy v marci vybrali oddychovy ¢as. Americké a eurépske
indexy zatvarali koniec mesiaca v mierne kladnych &islach, stredoeurépske indexy stracali.
Hlavnymi udalostami, ktoré pofas mesiaca dominovali na trhu, bol vyvoj na Ukrajine,
nejasna budcnost ekonomického rastu v Cine a zasadnutia centralnych bank (ECB, FED).
V uvode mesiaca hlavné akciové indexy klesali pod vplyvom zintenzivnenia krizy na
Ukrajine. Hrozba vojnového konfliktu nakoniec zostala len vo verbalnej podobe, ¢o nasledne
pomohlo rizikovym aktivam. Hrozba tzv. hardlandingu v Cine opat rezonovala aj v priebehu
marca. Neistotu na trhu vyvolali posledné zverejnené negativne ¢&isla z Ciny, ktoré zvysili
obavu, Ze Cina nedodrzi vopred stanoveny hospodarsky rast v tomto roku vo vyske 7,5 %. V
z&vere mesiaca nakoniec akciové indexy vacsinu svojich strat vymazali vdaka zverejnenym
dobrym makrodatam. Zasadnutia centralnych bank Ziadne velké prekvapenie nepriniesli, ked
americky FED podla oc¢akavani rozhodol o pokracovani zniZzovania pravidelnych nakupov
dlhopisov a ECB ponechala trokové sadzby v eurozéne na nezmenenej trovni. Dlhopisové
trhy na zvySenU neistotu reagovali poklesom (ceny reagovali inverzne), ked vynos
nemeckych 10 ro¢nych Statnych dlhopisov klesol z 1,63% na 1,56%. Naopak dopyt po
vys8ich vynosoch spésobil narast ceny (pokles vynosu) 10 roénych $tatnych dlhopisov z
2,57% na 2,48%.

Pokles na akciovych trhoch sme vyuZili na zvy$enie akciovej Casti v strednej Eurépe. Pokles
cien akcii bol hlavnym dévodom negativneho zhodnotenia fondu po¢as mesiaca.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky mil.€
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Triedy aktiv

Pefazné investicie
16,77%

64,55%
Akcioveé investicie
18,68%
Splatnost’ dlhopisovej casti
1 - 5 rokov
75,93% 5 - 10 rokov
12,09%

nad 10 rokov
8,89%

do 1 roka
3,09%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

Dlhopisové investicie

Nazov / Emitent

SLOVGB 1,5 11/18 226 SK4120009234 dlhopis
SLOVGB3,5 02/16 SK4120007071 dlhopis
CESKA float 06/16 XS0940439994 dlhopis
SLOVGB Float 16 SK4120008202 dlhopis
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 akciovy index
Lyxor ETF Eastern Europe FR0010204073 akciovy index
SLOVGB4,625 01/17 SK4120008301 dlhopis
SLOVGB 3,375 11/24 SK4120008871 dlhopis
POLAND 3,75 01/19/23 XS0794399674 dlhopis
BGB 0 05/02/18 BE0000330390 dlhopis
BGB 3,25 09/28/16 BE0000307166 dlhopis
UBS-ETF DJ EURO STOXX 50 A LU0136234068 akciovy index
BGB 1,25 06/22/18 BE0000329384 dlhopis
CZECH REPUBLIC 3.875 05/22 XS0750894577 dlhopis
SID BANKA EXPORT SEDABI float 03/28/16 ATO0000A0ZZD8 dlhopis

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu
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Majetok vystaveny menovému riziku v %

6,0%

4,0%

1,88%
2,0%

0,90% 0,89%

9
0,41% 0.85%

0,0%

JPY

Rozlozenie akciovych investicii podla regionu

Eurépa
44,94%
Japonsko
4,72%
Stredna Europa
50,34%



