Mesacna sprava (k 30.11.2015)

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 445 851 010,29€
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,036109 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.

Modifikovana duracia portfélia:

Podiel akciovych investicii: 20,14%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac:

od zaciatku roka:

za poslednych 12 mesiacov:

Komentar investicného manazéra

Dobra nalada na trhoch panovala aj v novembri. V oCakavani
dalSieho menového stimulu z dielne Eurdpskej centrdinej banky
(ECB) sa darilo najma akciam v zdpadnej Eurdpe (Eurostoxx 50;
+3,5 %). Slusny zisk si za uplynuly mesiac pripisal aj japonsky
index Nikkei 225 (+3,5 %), naopak svojou vykonnostou zaostali
akcie v zamori (S&P 500; +0,3 %), na rozvijajucich sa trhoch (MSCI
EM; -4,0 % v USD) a stredoeurdpske akcie (CECE; -3,9 % v EUR).
Trzné oCakavania sa v priebehu mesiaca posuvali smerom k
agresivnejSej ECB, ¢o dodavalo podporu dlhopisovym trhom a
doldru. Vynosy statnych dlhopisov dalej klesali, respektive rastli
ich ceny. Najviac sa darilo dlhopisom krajin periférie a strednej
Eurépy. Americky dolar v novembri posilnil voci euru o 4,1 %.
Silny dolar neprial hlavne komoditam. Volatilita na rope sa zvysila
pred decembrovou schédzkou OPEC. Cena ropy Brent v minulom
mesiaci klesla 0 4,9 %, cena medi sa prepadla zhruba o 10 %.

Vyvoj na trhoch opét urcovali centralne banky. Predstavitelia
Fedu i ECB boli v novembri velmi aktivni, aby trhy pripravili na
december, kedy sa chystaju menit nastavenie ich menovych
politik. O bliziacej sa vhodnosti normalizacie sadzieb hovoril
napriklad Dennis Lockhart z Fedu, podla ktorého americka
ekonomika rastie primeranym tempom a podmienky na trhu
prace pre zvySenie sadzieb boli splnené. ECB sa tieZ snazila
pripravit si podu pre decembrovu akciu, aby predisla
prekvapeniam. Rozdielny je ale smer, ktorym sa menova politika
ubera. Zaciatok decembra by tak podla vsetkého mal priniest
uvolnenie menovych kohutikov v eurozéne. Na trhy najviac
zapoOsobilo vyhlasenie samotného $éfa ECB, Ze banka urobi
vsetko, ¢o bude musiet, aby rychlo zvysila inflaciu.

Sada novych makrocisel z USA bola zmiesana. Revizia HDP podla

o™

ocCakavani znamenala Upravu rastu smerom hore a podla detailov
k tomu prispeli hlavne zasoby. Hlavné polozky domaceho dopytu
si aj po revizii drzia slusny rast. HorSou spravou bolo potvrdenie,
Ze Americania v uplynulom mesiaci nezrychlili svoju spotrebu, a
Ze ich dovera sa zvysila 0 menej, neZ sa ocakavalo.

Z eurozdény sme dostali niekolko priaznivych sprav. ISlo hlavne o
makké indikatory, predbezny PMI prekonal odhady v pripade
Francuzska, Nemecka i celej eurozény. Pozitivne prekvapil aj
index Ifo, ktory za november vzrastol. Vplyv tychto udajov na trh
bol vSak len prechodny, pretoZe sa nepredpoklada, Ze by tieto
¢isla mohli odradit ECB od dal3ieho uvolnenia politiky. Trhy tak v
novembri boli vyluéne pod taktovkou centralnych bank.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnu vykonnost, ked
profitoval z rastu na akciovych trhoch a z poklesu vynosov na
dlhopisoch (rastu ich cien). Podiel akciovych investicii vo fonde
zostal blizko 20 %. V dlhopisovej ¢asti portfélia sme mierne
skratili duraciu portfélia zo 4,1 na 3,8 roku a zarovern sme mierne
zvysili podiel podnikovych dlhopisov v portféliu.

Vyvazeny prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
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Triedy aktiv PLN CzZK HUF usD JPY RON
= Peflazné investicie = Dlhopisové investicie = Akciové investicie
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Splatnost dlhopisovej &asti RozloZenie akciovych investicii podla regionu
mdolroka = 1-5rokov =5-10rokov = nad 10 rokov = Eurépa = USA = Japonsko = Stredna Eurdpa
NajvyznamnejSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
ISHARES EURO CORP BND LC 1E0032523478 dlhopisovy index 5,66%
CESKA EXP BANKA float 06/16 XS0940439994 dlhopis 5,46%
DEUTSCHLAND REP DBR 2 01/04/22 DE0001135465 dlihopis 5,26%
DEUTSCHLAND REP DBR 1 08/15/24 DE0001102366 dlhopis 4,77%
DB X-Trackers S&P 500 LU0490618542 akciovy index 4,12%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 3,49%
BGB 5,5 03/28/28 BE0000291972 dlhopis 3,43%
SLOVGB 3 02/23 225 SK4120009044 dlhopis 3,05%
UBS-ETF DJ EURO STOXX 50 A LU0136234068 akciovy index 3,04%
SLOVGB 1,5 11/18 226 SK4120009234 dlhopis 3,02%
DEUTSCHLAND REP DBR 6,5 07/04/27 DE0001135044 dlhopis 2,99%
DEUTSCHLAND REP DBR 2,5 01/04/21 DE0001135424 dlhopis 2,86%
SLOVGB Float 16 SK4120008202 dlihopis 2,80%
ROMANI 6,5 06/18/18 XS0371163600 dlhopis 2,64%
DEUTSCHLAND REP DBR 3,25 07/04/21 DE0001135440 dlihopis 2,56%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



