Mesacna sprava (k 28.6.2024)

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 702 142 238,64 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,043453 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,99
Podiel akciovych investicii: 40,17%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,32%
od zaciatku roka: 5,67%
za poslednych 12 mesiacov: 11,42%
za posledné 3 roky (p.a.): 1,04%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 9,94%

Komentar investicného manazéra

V juni vykazali globalne finantné trhy zmieSanu vykonnost,
celkovo bol uplynuly kvartal priaznivy hlavne pre akcie. Globalne
akcie merané akciovym indexom MSCI World minuly mesiac
vzrastli 0 1,9 % v USD, za druhy kvartél o 2,2 %. Jun priniesol po
kratkej pauze opat vyssie zisky pre americké trhy oproti zvysku
sveta, ked americky Index S&P 500 vzrastol o 3,6 % v USD vdaka
silnym firemnym ziskom a naznakom, Ze inflacia v USA opat
zacala mierne klesat. Zisk indexu v druhom S$tvrtroku dosiahol
4,5 %. Tamojsi technologicky zamerany Index NASDAQ 100
zaznamenal dokonca ndrast o 6,3 %, za cely kvartdl potom
0 8,1 %. Ind situdcia bola v Eurépe pri poklese indexu Eurostoxx
50 0 1,8 % v juni, za uplynuly kvartal o 1,3 %, ¢o odraza zhorsenu
naladu na trhoch v Eurdpe po vysledkoch volieb do Eurdpskeho
parlamentu, ktoré priniesli posilnenie krajnej pravice, hlavne vo
Francuzsku. Globalny akciovy index rozvijajucich sa krajin (MSCI
EM) v juni vzrastol o 3,6 % v USD, za posledné 3 mesiace index
posilnil 0 4,1 %.

Eurdpske aj americké dlhopisové trhy v juni mierne vzrastli.
Kompozitny index eurdpskych dlhopisov v juni zaznamenal
rast 0,2 % ¢o odraza mierny pokles vynosov, za kvartal viak index
stratil 1,3 %. Pokles vynosov minuly mesiac bol hlavne kvoli
miernej politike centralnych bank, ked prvé klicové centralne
banky v Kanade a Eurdpe pristupili k prvému znizeniu sadzieb po
2 rokoch sprisfiovania menovej politiky. Dlhopisom tiez pomohli
aj dobré spravy o inflacnom vyvoji. Situdcia v Eurépe po volbach
priniesla miernu nervozitu na dlhopisové trhy. Dopyt po
bezpecnych nemeckych bundoch priniesol
nemeckému bundu o 1,3 %, naopak 10-ro¢ny francuzsky Statny
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dlhopis poklesol o 0,6 %. Kompozitny index podnikovych
dlhopisov v juni vzrastol o 0,7 %, za uplynulé 3 mesiace celkovo
00,1 %.

Kld¢ové makroekonomické udalosti v juni zahffali rozhodnutie
americkej centralnej banky (Fedu) zatial neprikrocit k zaéiatku
cyklu zniZovanie urokovych sadzieb, ¢o trh ¢akal, bankari vSak
zatial' nevylucili septembrovy termin. Eurdpska centralna banka
(ECB) naopak zniZila urokové sadzby o 25 bazickych bodov na
4,25 % kvoli zlepseniu inflacného vyhladu. Banka vSak neocakdva,
Ze sa sadzby teraz za¢nu dalej rychlo znizovat, o dalSom znizeni
rozhodnd makroekonomické data v najblizSich mesiacoch. Trh
Cakd najblizSie zniZzenie sadzieb najskér na septembrovom
zasadnuti.

Investori v Eurdpe minuly mesiac znervézneli po vysledkoch
volieb do Eurdpskeho parlamentu. Prvotna reakcia bola vyrazne
negativna hlavne na francizskom trhu, pretoZe po neuspechu
jeho Obnovy prezident Macron rovno rozpustil parlament a
vyhlasil pred¢asné volby. Volby, ktoré sa vo Francuzsku budu
konat 30. juna a 7. jula, zintenzivnili obavy o fiSkalnu udrzatelnost
vo Francuzsku, ktord ma po Nemecku druhd najvacésiu ekonomiku
v eurozdne.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu vykonnost
predovietkym z dévodu rastu cien akcii v portféliu fondu. V juni
sme dalej mierne navysili podiel akciovej zlozky na celkovom
portféliu z drovne okolo 39,5 % na 40,2 %. Celkova duracia
portfélia zostala na priblizne nezmenenej Urovni okolo 3 rokov.

Vyvazeny prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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RozlozZenie investicii

40,17% 55,10%

Triedy aktiv
= Penazné investicie = Dlhopisy = Akcie = Drahé kovy

9,63% 1,05%

48,22%

41,10%J

Splatnost dlhopisovej €asti

mdolroka = 1-5rokov =5-10rokov = nad 10 rokov

Najvyznamnejsie investicie
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Majetok vystaveny menovému riziku v %
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RozloZenie akciovych investicii podla regionu

= Eurépa = USA = Japonsko = Strednd Eurdpa

= Emerging Markets

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEO0B3ZWOK18 akciovy index 9,91%
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 9,83%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 8,17%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 7,74%
iShares Gold Trust US4642852044 komoditny index 4,75%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 4,16%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 3,68%
BTPS 61/211/01/27 IT0001174611 dlihopis 2,91%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS$2586944659 dlhopis 2,04%
KFW 0 09/17/30 DEOOOA289RK2 dlihopis 1,91%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 1IE0008471009 akciovy index 1,77%
BTPS 1.1 04/01/27 1T0005484552 dlihopis 1,75%
iShares Euro Corporate Bond La 1E0032523478 dlhopisovy index 1,74%
ROMANI 5,5 09/18/28 XS2689949399 dlhopis 1,52%
FRTR 0 05/25/32 FR0014007L00 dlhopis 1,28%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



