Mesacna sprava (k 31.5.2024)

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 694 391 508,89 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,042886 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 3,04
Podiel akciovych investicii: 39,49%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,27%
od zaciatku roka: 4,29%
za poslednych 12 mesiacov: 11,56%
za posledné 3 roky (p.a.): 0,28%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 11,82%

Komentar investicného manazéra

Finan¢né trhy, predovsetkym tie akciové, sa v maji po mesacnej
pauze vratili k rastovému trendu. Hlavnym impulzom k rastu bolo
mierne spomalenie americkej inflacie a rekordné kvartalne
vysledky najvacsej obchodovanej firmy na svete — Nvidie. Akciové
trhy tak na mesacnej baze opat vyrazne prekonali vykonnost
dlhopisov. Globalne akcie merané akciovym indexom MSCI World
v madji vzrastli 0 4,2 % v USD, ked' viaceré indexy opat prepisovali
rekordné maxima. Aj zasluhou prudkého rastu akcii Nvidie sa
vyrazne lepSie darilo americkym indexom. Akciovy index S&P 500
minuly mesiac posilnil 0 5,0 % v USD, zatial ¢o paneurdpsky index
Eurostoxx 50 zaznamenal narast len o 2,1 % v EUR. K trendu
zaostavania voci vyspelym trhom sa vratili akcie na rozvijajucich
trhoch. Globalny akciovy index rozvijajucich sa krajin (MSCI EM)
v mdji vzrastol len 0 0,3 % v USD.

Navzdory niz3ej inflacii a horSim makroekonomickym cislam,
hlavne zo zdmoria, nedokdzali ceny dlhopisov v maji zaznamenat
vacsSie zisky. Vynos nemeckého 10-rocného dlhopisu minuly
mesiac mierne vzrastol z Urovne 2,58 % na 2,66 % na konci
mesiaca, ¢o na cene dlhopisu znamenalo pokles o 0,5 %. Avsak
kompozitny index eurdpskych dlhopisov v maji zaznamenal
pokles celkovo len o 0,1 %. Obdobny index podnikovych
dlhopisov v rovnakom obdobi dokonca vzrastol o 0,3 %.

Hned v Uvode mesiaca prebehlo ostro sledované zasadnutie
americkej centralnej banky (Fedu), ktoré vsak podla nas vo
vysledku nijako neprekvapilo. Sadzby zostali bez zmeny a banka
sa dr#i uz znamej rétoriky. Dalej hovori o budicom zniZovani
sadzieb spolocne s Uutlmom inflacie, len to nebude hned a musi
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mat najprv v inflatny vyvoj vaésiu doveru. Fed navySe oznamil
obmedzenie programu kvantitativneho sprisnovania (tzv. QT),
teda nizsie tempo vyfukovania bilancie od juna. O tomto kroku sa
uz predtym hovorilo, napriek tomu ide o uréitd vzpruhu pre
dlhopisy a sprostredkovane aj mierne pozitivnu spravu pre akcie.

NajdolezitejSim  makroekonomickym cislom bola americka
inflacia. Ta v aprili mierne spomalila na celkovej aj jadrovej
urovni. Z pohladu investorov to bol priaznivy vysledok. Samotna
trefa do konsenzu tak postacila na odomknutie dalSej rastovej
viny na akciach a kratkodobo aj na dlhopisoch po tom, ¢o celkova
inflacia zhruba od polovice minulého roka mierila skér mierne

nahor a budovanie tohto trendu uz zasialo na trhoch nervozitu.

Podnikovym vysledkom dominovali kvartdlne ¢isla najvacsieho
vyrobcu ¢ipov — Nvidie. Tej sa uz klasicky podarilo prekonat
analytikov. Trzby uplynulom
medzirone opat viac ako strojndsobili na 26 mld. USD.
Poskytnuty vyhlad pocital s 24 mld. USD, trh s 24,7 mld. USD.
Divizia Data Center predstavuje uz bezmala 90 % celkovych trzieb.
Zisk na akciu pridal +629 % medzirocne! Na historické maxima
akcie Nvidie vyhnalo v neposlednom rade aj oznamenie o Stiepeni

ocakavania sa Vv Stvrtroku

akcii, ktoré prebehne na zaciatku juna v pomere 10:1.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu vykonnost
predovietkym z dovodu rastu cien akcii v portféliu fondu. V mdji
sme dalej mierne navysili podiel akciovej zlozky na celkovom
portféliu z drovne okolo 38,8 % na 39,5 %. Celkova duracia
portfélia zostala na priblizne nezmenenej Urovni okolo 3 rokov.

Vyvazeny prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
Majetok vystaveny menovému riziku v %
15,00% - 13,68%
39,49% 55 79% 10,00% -
5,00% -
0,01%  026%  0,01% 0,02%  0,11%
0,00%
Triedy aktiv '
= Penazné investicie = Dlhopisy = Akcie = Drahé kovy PLN czK HUF usb Py RON
9,67% 1,04% 11,65% _
4,16% /_27,13%
0,00% —
48,53%
40,76%J
57,06%_"
Splatnost dlhopisovej casti Rozlozenie akciovych investicii podla regiénu
mdolroka = 1-5rokov =5-10rokov = nad 10 rokov = Eurépa = USA = Japonsko = Strednd Eurépa = Emerging Markets
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 9,92%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 9,49%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 8,40%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 7,76%
iShares Gold Trust US4642852044 komoditny index 4,75%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 4,05%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 3,70%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 2,93%
POLAND 3 7/8 02/14/33 X$2586944659 dlhopis 2,07%
KFW 0 09/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 1,92%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 1IE0008471009 akciovy index 1,82%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 1,76%
iShares Euro Corporate Bond La 1E0032523478 dlhopisovy index 1,76%
ROMANI 5,5 09/18/28 XS2689949399 dlhopis 1,54%
FRTR 0 05/25/32 FR0014007L00 dlhopis 1,31%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



