Mesacna sprava (k 29.11.2024)

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 737 372242,17€
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,045528 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,95
Podiel akciovych investicii: 40,76%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,34%
od zaciatku roka: 10,71%
za poslednych 12 mesiacov: 14,30%
za posledné 3 roky (p.a.): 4,95%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 12,01%

Komentar investicného manazéra

Dianie na financnych trhoch v novembri zadsadne ovplyvnil
predovsetkym vysledok americkych prezidentskych volieb.
Jednoznaéné vitazstvo republikdnskeho kandidata Trumpa viedlo
k rastu hlavne americkych akcii, dolara ¢i bitcoinu. Globalny
akciovy index MSCI World v novembri posilnil na nové historické
maxima, ked' vzrastol o 4,1 % v USD. K tomu este posilnil dolar
voCi euru o 2,9 %. Americky akciovy index S&P 500 minuly
mesiac vzrastol dokonca o 5,9 % v USD. Naopak, pod tarchou
mozného zavedenia ciel zo strany USA poklesol paneurdpsky
akciovy index Eurostoxx 50 o 0,4 %. Stratu 2,2 % zaznamenal tiez
japonsky akciovy index Nikkei 225. Z dévodu vyrazného oslabenia
¢inskych akcii poklesol index akcii rozvijajucich sa krajin (MSCI
EM) v novembri o 3,7 % v USD. Pre eurdpskeho investora bol
tento pokles do velkej miery kompenzovany posilnenim dolara.

Vynosy eurdpskych Statnych dlhopisov v novembri poklesli
(respektive vzrastla cena tychto dlhopisov), kedZe sa ocCakava, ze
zavedenie ciel bude mat negativny dopad na produktivitu a rast
v Eurdpe. Zaroven sa ofakava, Ze Eurdpska centralna banka (ECB)
bude rychlejSie zniZovat Urokové sadzby. Kompozitny index
eurdpskych dlhopisov tak v novembri vzrastol o 2,3 %. Vynos
10-ro¢ného nemeckého vladneho dlhopisu (Bundu) poklesol
minuly mesiac z Urovne 2,39 % na 2,02 %. V USA sa domnievame,
Ze vzhladom na ocakavanu fiskalnu expanziu po zvoleni Trumpa
by vynosy dlhodobych $tatnych dlhopisov mohli rast a vynosova
krivka zostrmiet. Inflaéné tlaky a zvySend ponuka S$tatnych
dlhopisov v désledku rasticeho deficitu mézu tlacit sadzby vyssie,
najma na tzv. dlhom konci, a geopolitické rizika mozu zvysit
volatilitu sadzieb.
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Silny vyhlad podnikovych ziskov, dalSie uvolnenie menovej
politiky a potencidlne niZsie dane z prijmov pravnickych os6b po
volbach ukazuju na dalsi rast americkych akcii. Toto prorastové
prostredie by podla nasho nazoru mohlo viest k lepsiemu vykonu
aj v pripade akcii s nizkou trhovou kapitalizaciou a v cyklickych
sektoroch. Akcie firiem s vy$Simi domacimi prijmami a mensou
expoziciou voci globalnemu dodévatelskému retazcu by mali byt
menej ovplyvnené rizikami vysSich ciel. Vzhladom na rastucu
obchodnu neistotu v suvislosti s clami a suc¢asné Strukturdlne a
zarobkové problémy v regidéne ocakdavame, Ze eurdpske akcie
nebudu dosahovat lepsie vysledky. ZvySenie ciel by mohlo viest k
protekcionistickym opatreniam a k preskupeniu dodavatelského
retazca a vyroby. V rdmci rozvijajucich sa trhov sa zdaju byt
najzranitelnejSie Cinske akcie, naopak, indické akcie su od
potencialnych colnych rizik zo strany USA izolované.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnd vykonnost
predovsetkym z dovodu silného rastu cien americkych akcii, ale
darilo sa aj dlhopisovym investicidm. V novembri sme mierne
zvysili podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu z irovne okolo
38,6 % na 40,8 % dokupenim predovsetkym americkych akcii do
portfdlia fondu. Celkova duracia portfélia v novembri mierne
klesla z urovne 3,02 roku na priblizne 2,95 roku, ked sme
v priebehu mesiaca nepreviedli

v portféliu fondu.

Ziadne vyraznejsSie zmeny

Vyvazeny prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Splatnost dlhopisovej casti Rozlozenie akciovych investicii podla regiénu
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 9,98%
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 9,93%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 7,74%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 7,29%
iShares Gold Trust US4642852044 komoditny index 5,23%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 4,06%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 3,61%
SPDR S&P 500 UCITS ETF IEOOBYYW2V44 akciovy index 3,02%
BTPS 6,5 11/01/27 1T0001174611 dlhopis 2,26%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS2586944659 dlihopis 2,01%
DBR 4 01/04/37 DE0001135275 dlhopis 1,99%
KFW 0 09/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 1,90%
iShares Euro Corporate Bond La 1E0032523478 dlhopisovy index 1,72%
BTPS 1.1 04/01/27 1T0005484552 dlhopis 1,72%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 1IE0008471009 akciovy index 1,64%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



