Mesacna sprava (k 31.10.2024)

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 720302 070,36 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,044485 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 3,02
Podiel akciovych investicii: 38,62%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,89%
od zaciatku roka: 8,18%
za poslednych 12 mesiacov: 16,26%
za posledné 3 roky (p.a.): 1,68%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 9,41%

Komentar investicného manazéra

Finan¢né trhy boli v oktébri

pretrvavajucej neistote okolo bliZiacich sa prezidentskych volieb.

relativne pokojné navzdory

Ta sa prejavila ai na konci mesiaca, ked zacali vyraznejSie
oslabovat akciové aj dlhopisové trhy. Globalny akciovy index
MSCI World preto v oktdbri zaznamenal miernu stratu, ked v
doldrovom vyjadreni poklesol o 2,0 %, najma v dbsledku poklesu
akcii na rozvijajucich sa trhoch. Tym sa po silnom septembrovom
naraste nedarilo pri poklese globalneho akciového indexu MSCI
EM o0 4,4 % v USD. Okrem predoslého silného rastu boli dévodom
pre pokles narastajuce Sance zvolenia Trumpa za amerického
prezidenta, ktory planuje zvysit dovozné cla na zahrani¢né tovary.
Americky akciovy index S&P 500 minuly mesiac poklesol 0 0,9 % v
USD. Z obav zo zvolenia Trumpa ako aj z doévodu slabsich
ekonomickych dat poklesol akciovy index Eurostoxx 50 o 3,3 %.
Darilo sa vsak japonskym akcidm pri raste indexu Nikkei 225 o
3,5 % v lokdlnej mene. Vyrazny dopad na trhy mal aj posilfiujuci
dolar, ktory voci euru uplynuly mesiac posilnil o 2,3 %. Neistota
okolo volieb zdvihla cenu zlata v oktdbri o 4,2 %. Tento rok jedna
unca zlata zdraZela uz 0 33 % v USD.

SilnejSie makroekonomické data, ktoré prisli v oktdbri najma z
USA ale aj Eurdpy, spolu s mierne vy$Sou neZz ocakdvanou
inflaciou, boli pricinou rastu vynosov dlhopisov, respektive
poklesu cien dlhopisov. Rastlce stavky investorov na vyhru
Trumpa vo volbdch tiez vyrazne prispeli k ndrastu dlhopisovych
vynosov, hlavne v zamori, kedZe sa ocakdva, Ze za Trumpa
porastie verejny dlh USA. Dlhopisové trhy tak v oktdbri
index

zaznamenali negativny pricom kompozitny

eurdpskych dlhopisov poklesol o 1,0 % a americké vladne
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dlhopisy dokonca o 2,4 %. Vynos 10-ro¢ného nemeckého
vladneho dlhopisu (Bundu) vzréastol v oktdbri z Grovne 2,12 % na
2,39 %.

Po obdobi, ked si bol trh isty zniZovanim urokovych sadzieb
americkej centralnej banky (Fedu) a vital silni ekonomiku, sme sa
posunuli smerom k vacSej neistote. Dlhopisové vynosy od
polovice septembra vyrazne narastli a ich trend aj urovne
zatinaju akcidm opat vadit. Oktdbrové data z amerického trhu
prace posunuli vnimanie sily ekonomiky i o¢akdvania o menovej
politike. V prvom pripade sa upevnila téza hladkého pristatia,
respektive sa podla nas kyvadlo vychyluje smerom k udrZaniu
tempa, teda Ziadnemu pristatiu. V pripade druhom sa rozplyva
Sanca na dalsie velké zniZenie sadzieb a ovela viac to vyzerd, Ze
Fed bude postupovat dole po 25 bazickych bodoch.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zapornu vykonnost
predovietkym z dévodu poklesu cien vybranych akcii aj dlhopisov
v portféliu fondu. V oktdbri sme mierne zvysili podiel akciovej
zlozky na celkovom portféliu z drovne okolo 36,6 % na 38,6 %
dokupenim predovsetkym americkych akcii do portfélia fondu.
Celkova duracia portfélia v auguste margindlne klesla z Urovne
3,05 roku na priblizne 3,02 roku, ked sme v priebehu mesiaca
nepreviedli Ziadne vyraznejSie zmeny v portféliu fondu.

Vyvazeny prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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RozlozZenie investicii
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Triedy aktiv
= Penazné investicie = Dlhopisy = Akcie = Drahé kovy

12,84% _ 2,15%

44,20%
40,81%J

Splatnost dlhopisovej €asti

mdolroka = 1-5rokov =5-10rokov = nad 10 rokov

Najvyznamnejsie investicie
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RozloZenie akciovych investicii podla regionu

= Eurépa = USA = Japonsko = Strednd Eurdpa

= Emerging Markets

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEO0B3ZWOK18 akciovy index 9,70%
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 9,63%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 7,63%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 7,51%
iShares Gold Trust US4642852044 komoditny index 5,38%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 4,16%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 3,63%
BTPS 6,5 11/01/27 IT0001174611 dlihopis 2,91%
SPDR S&P 500 UCITS ETF IEOOBYYW2V44 akciovy index 2,05%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS2586944659 dlihopis 2,04%
DBR 4 01/04/37 DE0001135275 dlhopis 1,98%
KFW 0 09/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 1,91%
BTPS 1.1 04/01/27 1T0005484552 dlhopis 1,74%
iShares Euro Corporate Bond La 1E0032523478 dlhopisovy index 1,73%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 1IE0008471009 akciovy index 1,69%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



