Mesacna sprava (k 30.6.2022)

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 603 672 708,70€
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,037567 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 3,50
Podiel akciovych investicii: 35,53%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -4,87%
od zaciatku roka: -14,82%
za poslednych 12 mesiacov: -12,65%
za posledné 3 roky (p.a.): -1,68%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 0,34%

Komentar investicného manazéra

Silné vypredaje financnych aktiv po celom svete pokracovali aj
v juni. Finan¢né trhy tak zaZili najhorsi polrok za ostatnych
niekolko desatroéi. V priebehu mesiaca sa pozornost investorov
presunula od obav z inflacie k obavam z hospodarske] recesie.
Vadsina svetovych akciovych indexov v priebehu polroka vstupila
do tzv. medvedieho trhu, Co je situacia, ked financny index
poklesne z vrcholu o viac ako 20 %. Globalny akciovy index MSCI
World poklesol v juni o 8,8 % v USD, od zaciatku roka tak uz
dokopy stratil 21,2 %. Americky akciovy index S&P 500 je od
zaciatku roka o rovnych 20 % nizsie, ked len v samotnom juni
oslabil 0 8,3 %. Paneurdpsky akciovy index Eurostoxx 50 nie je na
tom o ni¢ lepsSie so stratou 8,8 % v juni, respektive 17,9 % od
zaCiatku roka. Globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch
(MSCI EM) zaznamenal v uplynulom mesiaci pokles 0 7,1 % v USD,
od zaciatku roka cini strata 18,8 %. K menSej junovej strate
dopomohlo aj postupné uvolfiovanie protipandemickych opatreni
v Cine.

Dlhopisové trhy si od strdt neoddychli ani v juni. Kompozitny

index eurdpskych vladnych dlhopisov v juni poklesol 0 1,9 %, ked’

vynos na 10-roénom nemeckom vlddnom dlhopise (Bunde) bol na
konci juna na drovni 1,34 % oproti 1,12 % na konci maja. Od
zaCiatku roka poklesol index o 12,3 %. Zvysené vnimanie rizika
recesie na trhoch sa prejavilo vyraznejsim poklesom podnikovych
dlhopisov, ked rastla ich rizikova prirazka oproti Statnym
dlhopisom. Eurdpsky index korporatnych dlhopisov s ratingom
v investicnom pdsme klesol v juni o 3,5 %, od zaciatku roka je
nizsSie 0 11,9 %.

V dé6sledku prudkého narastu inflacie zacali centralne banky vo

velkej dasti sveta dalej sprisfiovat menovu politiku. Jadrova
inflacia zaloZena na spotrebitelskych cendch dosahuje v sucasnej
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dobe v USA 4,7 %, ¢o predstavuje mierny pokles oproti predoslym
mesiacom, a v eurozoéne 3,7 %, kde si svoj vrchol este len hlada.
Americkd centrdlna banka Fed zvysila sadzby z 0,25 % na 1,00 % a
trhy aktudlne pocitaju s maximdlnou sadzbou okolo 3,5 % v roku
2023. Od Eurdpskej centralnej banky sa ofakdva prvé zvySenie
sadzieb v juli a zdvihnutie zdkladnej urokovej sadzby z -0,50 % na
+1,0 % do konca tohto roka.

Pozitivne spravy za uplynuly mesiac sa hladaju len velmi tazko.
Okrem mierneho poklesu jadrovej inflacie v USA doslo k
vyraznému zlepseniu pandemickej situacie v Cine a vyznamnej
politickej podpore ¢inskeho trhu s nehnutelnostami. Trhy v3ak
vyraznejSie na tieto spravy nereagovali, ked nadalej pretrvavaju
neistoty. V désledku vojny na Ukrajine nadalej rastu ceny
potravin aj energii. To znamena, Ze disponibilné prijmy
domacnosti zostavaju pod tlakom. Vyssie ceny vstupov vytvaraju
tlak na vyrobné naklady, o zniZuje marzu firmam. Preto mozeme
ocakavat dalSie oslabenie podnikatelskej dovery aj kapitdlovych
vydavkov. Sucasné odhady analytikov ohladom buducich
firemnych ziskov, podla ktorych budd zisky rast v sulade
s dlhodobym priemerom, sa tak v si¢asnom prostredi zdaju byt
neredlne a bude dochadzat k ich prudkému zniZovaniu.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal zdpornd vykonnost
z doévodu poklesu cien akcii aj dlhopisov v portféliu. Minuly
mesiac sme mierne znizili podiel akciovej zlozky na celkovom
portféliu z urovne 37,1 % na 35,5 %. V juni sme mierne navysili
celkovu duraciu portfdlia z Urovne 3,43 roku na 3,5 roku.

Vyvazeny prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Splatnost dlhopisovej casti Rozlozenie akciovych investicii podla regiénu
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NajvyznamnejSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
iShares J.P. Morgan USD EM Bond IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 8,60%
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 7,16%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED |IEO0OB3ZWO0K18 akciovy index 6,59%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 akciovy index 6,28%
ISHARES GOLD TRUST US4642852044 komoditny index 5,43%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 4,35%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 4,16%
BTPS 6,5 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,70%
BTPS 1.1 04/01/27 1T0005484552 dlhopis 3,13%
SPGB 1,95 04/30/26 ES0000012779 dlihopis 3,04%
PGB 4.125 04/14/27 PTOTEUOE0019 dlhopis 2,61%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IEOOBM67HMI1 akciovy index 2,49%
KFW 009/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 2,27%
FRTR 0 02/25/27 FR0O014003513 dlhopis 1,56%
WALLOO 0 3/8 10/22/31 BE0002816974 dlhopis 1,41%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



