Mesacna sprava (k 30.4.2022)

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 639 065 071,15 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,040012 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 3,43
Podiel akciovych investicii: 36,11%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -3,38%
od zaciatku roka: -9,28%
za poslednych 12 mesiacov: -5,05%
za posledné 3 roky (p.a.): 1,13%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 1,52%

Komentar investicného manazéra

Po prvotnom Soku z vojenského konfliktu sa trhy relativne rychlo
spamatali, ale v aprili sa na trhy vratili obavy z dlhodobjesich
dopadov. Najvacsou neistotou tohto roku je vysoka inflacia. April
sa tak niesol v znameni vyraznych strat na akciach aj dlhopisoch.
V zisku uplynuly mesiac skoncil napriklad len dolar a ropa.
Globalne akcie merané indexom MSCI World poklesli v aprili o 8,4
% v USD. Americky akciovy index S&P 500 uplynuly mesiac oslabil
0 8,2 % v USD, zatial ¢o paneurdpsky akciovy index Eurostoxx 50
poklesol len o 3,6 % v EUR. Rozdiel vo vykonnosti americkych
a eurdpskych akcii nebol az tak vyrazny v eurovom vyjadreni,
kedZe doldr za mesiac posilnil 0 5,3 % voci euru. Vyrazné straty
zaznamenali stredoeurdpske akcie, ked akciovy CECE Index
poklesol v aprili o 12,1 % v EUR, predovsetkym z doévodu
vyrazného poklesu akcii polskych bank. Globalny index akcii na
rozvijajucich sa trhoch (MSClI EM) zaznamenal pokles o 6,1 %
v USD predovsetkym z dévodu poklesu ¢inskych akcii.

Dalej pokracoval jastrabi obrat v politike centralnych bank.
S rychlo rasticou inflaciou rastli aj ofakdvania na rast sadzieb
v eurozdne aj v zdmori. Od americkej centralnej banky (Fed) sa
ocakava rast klu€ovej sadzby minimdlne o 50 bazickych bodov uz
na majovom zasadnuti, Eurdpska centralna banka by mohla
prvykrat zvysit sadzby po viac ako 10 rokoch v juli. V aprili tak
oproti marcu esSte akcelerovali vypredaje na dlhopisovych trhoch
a pre dlhopisy to bol jeden z najhorSich mesiacov v historii.
Kompozitny index globalnych dlhopisv za mesiac stratil 6,3 %
v USD, za tento rok dokonca 12,2 %. Obdobny index eurdpskych
dlhopisov poklesol za rovnaké obdobia o 4,0 %, respektive 9,1 %
v EUR, ked vynos na 10rocnom nemeckom vlddnom dlhopise
(Bunde) bol na konci aprila tesne pod 1,0 %, priCom este na konci
minulého roku bol na trovni -0,18 %.

Necakand agresia Ruska na Ukrajine inflaciu doslova roztocila.
Ceny komodit, najma ropy a zemného plynu, pokorili rekordy a
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podporili eSte viac rast cien. Do ocakdvania sa zakonite premietol
negativny vyhlad na rast ekonomik, pretoze vysoké ceny vstupov
vyrazne znizuju marze a timia spotrebitelsky dopyt.

Je zrejmé, Ze vojna na Ukrajine nebude mat rychly koniec a Ze
Rusko zatial nevycerpalo vSetky moznosti, ako ekonomicky
potrapit Eurdpu a Staty, ktoré dodavaju Ukrajine zbrane. Velkym
otaznikom a hlavnu neistotu pre Eurdpu predstavuju dodavky
plynu. Mozné zastavenie dodavok, alebo rozhodnutie Eurépy ako
celku plyn neodoberat, moze ekonomicky prepad este urychlit.
Nie su to len vysoké ceny pre domdcnosti, ktoré mézu vyrazne
utlmit spotrebu. Nedostatok plynu alebo jeho prili§ vysoka cena
moéze vyrazne ovplyvnit aj priemyselnd vyrobu v Eurdpe. Firmam
sa nebude vyplécat vyrabat pri vysokych cenach vstupov. To moze
viest k prepustaniu, zvySeniu nezamestnanosti a zakonite prepadu
HDP v Eurdpe.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal zdporni vykonnost
z doévodu poklesu cien akcii aj dlhopisov. Minuly mesiac zostal
podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu na priblizne
nezmenenej Urovni okolo 36,1 %. Celkova duracia portfélia v aprili
mierne poklesla z Urovne 3,47 roku na 3,43 roku.

Vyvazeny prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
Majetok vystaveny menovému riziku v %
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Triedy aktiv '
= Penazné investicie = Dlhopisy = Akcie = Drahé kovy PLN czK HUF usb Py RON
14,18% 13,14% _ 21,99%
” 0 Pt 0
34,27%
15,46%
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Splatnost dlhopisovej casti Rozlozenie akciovych investicii podla regiénu
mdolroka = 1-5rokov =5-10rokov = nad 10 rokov = Eurépa = USA = Japonsko = Strednd Eurépa = Emerging Markets
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
iShares J.P. Morgan USD EM Bond IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 8,72%
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 7,43%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 7,43%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 akciovy index 6,45%
ISHARES GOLD TRUST US4642852044 komoditny index 6,45%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 4,31%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 4,11%
BTPS 6,5 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,66%
SPGB 1,95 04/30/26 ES0000012779 dlhopis 2,96%
PGB 4.125 04/14/27 PTOTEUOE0019 dlhopis 2,50%
KFW 0 09/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 2,23%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IEOOBM67HMI1 akciovy index 1,74%
FRTR 0 02/25/27 FR0014003513 dlhopis 1,50%
WALLOO 0 3/8 10/22/31 BE0002816974 dlhopis 1,39%
BGB 0.8 06/22/28 BE0O000345547 dlhopis 1,25%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



