Mesacna sprava (k 31.12.2022)

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 606 779 214,30€
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,036993 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 3,02
Podiel akciovych investicii: 30,47%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -2,66%
od zaciatku roka: -16,13%
za poslednych 12 mesiacov: -16,13%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,41%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -0,42%

Komentar investicného manazéra

Niekolko tyzdrov trvajuci pozitivny trend na finacnych trhoch
prerusila aZ jastrabia rétorika bankdrov na koncorocnych
zasadnutiach kfucovych centralnych bank. Zaver roka sa tak
niesol v duchu vyraznych poklesov na akciovych aj dlhopisovych
trhoch. Globalny akciovy index MSCI World v decembri poklesol
0 4,3 % v USD, a za cely rok tak zaznamenal stratu az 19,5 %.
Z regiondlneho pohladu v decembri vyrazne stracali na urokové
sadzby viac citlivé americké akcie, ked' akciovy index S&P 500
poklesol 0 5,8 % v lokalnej mene, cely rok tak zakoncil so stratou
18,1 % USD. Lepsiu vykonnost opat dosiahli hodnotovo viac
orientované akcie firiem v Eurozone, ktoré merané indexom
Eurostoxx 50 oslabili 0 4,3 %. Celoro¢na strata indexu ¢inila 9,5 %.
Stredoeurdpsky index CECE dokonca v rovnakom obdobi vzrastol
o 1,5 %, za cely rok vsak poklesol o 20,6 % v EUR. Z dalSieho
zmiernenia opatreni proti Covidu v Cine tazil globalny index akcii
na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM), ktory v decembri oslabil len
01,6 % v USD. V roku 2022 v$ak tento index stratil 22,4 % svojej
hodnoty.

Dalsie sprisnenie menovej politiky v zavere roka nepotesilo ani
dlhopisovych investorov. Centralni bankari v zamori i v Eurépe
sice spomalili tempo zvySovania sadzieb z predoslych 0,75 % na
0,50 %, naznacili v3ak, Ze k timeniu vysokej inflacie bude nutné
dalSie zvySenie sadzieb v roku 2023. Kompozitny index
eurdpskych vladnych dlhopisov v decembri zaznamenal stratu 4,6
%, ¢im navysil celorocny pokles na -18,5 %. Vynos 10-ro¢ného
nemeckého vladneho dlhopisu ¢inil na konci roku 2,57 % oproti -
0,18 % na konci roku 2021. Eurdpsky index korporatnych
dlhopisov s ratingom v investicnom pasme poklesol v decembri
01,8 %, celoro¢na strata na indexe tak dosiahla 13,6 %.

EsSte pred koncoroénymi zasadnutiami centralnych bank na oboch
brehoch Atlantiku prevlddala na finan¢nych trhoch pozitivna
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nalada, na ktoru vplyvali 3 dolezité faktory. Po prvé, objavili sa
presvedcivé znamky zmierfiovania inflacie. Po druhé, makro data
naznacdili, Ze recesia v eurozdne je miernejsia, neZ sa ocakdvalo. A
po tretie, pozitivne prekvapil ¢insky odklon od politiky nulovej
tolerancie voci covidu.

Novembrovy index spotrebitelskych cien v USA bol nizsi, nez sa
ocCakavalo, a jadrovy index CPlI dokonca medzimesacne klesol na
0,2 %. Po nadmieru priaznivych datach z minulého mesiaca je to
dalSia zndmka toho, Ze inflacné tlaky polavuju. Ceny tovaru
nadalej klesaju vdaka mensSim obmedzeniam na strane
dodavatelskych retazcov a infldcia v sluzbach tiez zmierfiuje.

Hoci su pre Fed tieto Udaje povzbudivé, stav amerického trhu
prace je nadalej znepokojujuci. Novembrova sprava o
zamestnanosti ukdzala, Ze rast miezd zostava silny a tlak na rast
miezd pretrvava. Fed preto podla ocakavania zvysil sadzby o 50
bazickych bodov, sice menej ako pri predchddzajucom zvysovani,
ale dostato¢ne na to, aby deklaroval svoj jastrabi postoj. ,Este
sme nedosiahli dostatoCnu mieru restriktivnej menovej politiky,“
uviedol $éf Fedu Jerome Powell. Pozadu nezostala ani ECB, ktora
podla ocakavania zvysila zakladnd drokovu sadzbu o 0,5
percentudlneho bodu a ohlasila za¢iatok kvantitativne utahovanie
na marec 2023.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal zapornd vykonnost
z dovodu vyrazného poklesu cien akcii aj dlhopisov v portféliu.
Podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu v decembri poklesol
z Urovne 31,3 % na 30,5 % v dosledku poklesu akcii v portféliu.
Zaroven poklesla celkova duracia portfélia z drovne okolo 3,1
roku na 3,0 roku.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 8,45%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 6,76%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 5,77%
iShares Gold Trust US4642852044 komoditny index 5,32%
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 5,29%
Lyxor Barclays Floating Rate E LU1829218319 dlhopisovy index 4,12%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 3,93%
BTPS 61/211/01/27 IT0001174611 dlihopis 3,42%
BTPS 1.1 04/01/27 1T0005484552 dlhopis 2,97%
SPGB 1,95 04/30/26 ES0000012779 dlihopis 2,91%
PGB 4 1/8 04/14/27 PTOTEUOEO019 dlihopis 2,48%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IEOOBM67HM91 akciovy index 2,16%
KFW 0 09/17/30 DEOOOA289RK2 dlihopis 2,08%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 akciovy index 1,99%
FRTR 2 1/4 05/25/24 FR0011619436 dlhopis 1,82%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



