Mesacna sprava (k 31.12.2016)

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 476 557 781,36 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,036554 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.

Modifikovana duracia portfélia:

Podiel akciovych investicii:

Vykonnost’
Obdobie

Vykonnost fondu

za 1 mesiac:

od zaciatku roka:

za poslednych 12 mesiacov:

Komentar investicného manazéra

Zaver roka sa na finan¢nych trhoch niesol v pozitivnom duchu. Aj
december bol bohaty na nové udalosti a témy. Trhy tak v
priebehu mesiaca postupne vstrebdvali spravy o rope Ci
talianskych bankach, postupne sa vsak preorientovali na
prichadzajuce lepsie makroekonomické data a jednania
centralnych bank, ktoré mali nakoniec na trhy asi najvacsi vplyv.
Spomedzi akciovych trhov sa najlepsie darilo tym eurdpskym a
japonskym, ktorym pomahaju slabé domace meny v kombindcii s
uvolnenou menovou politikou. Zapadoeurdpsky akciovy index
Eurostoxx 50 posilnil 0 7,9 %, japonsky Nikkei 225 0 4,5 %. Na
rekordné maxima sa dostali americké burzy. Index S&P 500
vzrastol 0 2,0 %. Naopak, od vitazstva Trumpa vo volbach sa
menej dari akcidm na rozvijajucich sa trhoch (tzv. ,,emerging
markets“). Index MSCI EM v decembri stratil 0,1 % v doldrovom
vyjadreni. Vypredaje na Statnych dlhopisoch sa v decembri
zastavili a dlhopisy si pripisovali mierne zisky. Vynos 10-ro¢ného
nemeckého Bundu skoncil minuly rok na drovni 0,208 % a za
december si tak pripisal zisk 0,7 %. Vacsie zisky si v decembri
pripisali hlavne dlhopisy periférie eurozény, ked sa v priebehu
mesiaca vyraznejsie utahovali spready voci bezpecnejsim
nemeckym dlhopisom.

Z politickych tém nadalej dominovalo vitazstvo Trumpa v
prezidentskych volbach, a z toho vyplyvajlce buduce nastavenie
fiskalnej ale aj monetarnej politiky v Spojenych Statoch. V Eurdpe
zase dominovalo talianske referendum. Taliani nakoniec v
referende odmietli navrhované Gstavné zmeny. Trhy zareagovali
negativne, ale reakcia nebola dramatickd. Pod tlak sa dostali
talianske banky a eurdpsky bankovy sektor, narastli vynosy
dlhopisov a euro spadlo. Vynosy a banky v nasledujucich drioch
korigovali svoj pokles a referendum pomerne rychlo prestalo
putat pozornost trhov.
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Eurdpska centralna banka (ECB) dokazala na decembrovom
zasadnuti prekvapit na holubicej strane. ECB sice od aprila zniZi
nakupy aktiv na 60 z doterajsich 80 mld. EUR, ale v ndkupoch
bude pokratovat dlhsie, ako sa ¢akalo. Banka sa tak predizenim
QE aZ do decembra zaviazala z trhu skupit vacsi objem, nez s
ktorym sa pocitalo. Vysledkom bolo znacné zostrmenie
vynosovych kriviek v eurozéne — kratke vynosy klesli, zatial o tie
dihé narastli. Z takéhoto vyvoja najviac tazili eurdpske banky,
ktorych akcie vyrazne rastli, ¢o pozitivne ovplyvnilo aj celkovy
akciovy index.

Decembrova dohoda krajin vyvazajucich ropu (OPEC) s dal$imi
taziarmi na obmedzeni produkcie poslala cenu ropy prudko hore,
dalej zdvihla infla¢né ofakdvania a s nimi aj vynosy. Vysledok
jednani potesil aj akciové trhy. Efekt ale v dalSich drioch postupne
vyprchaval. Zasadanie americkej centralnej banky (Fedu) prinieslo
v decembri podla o¢akdvani zvysenie Urokovych sadzieb. Na trhy
vSak malo podstatnejsi vplyv, Ze sa trajektdria sadzieb
predpokladana bankarmi posunula vyssie o 25 bodov a $éfka
Fedu Yellenova naznacdila, Ze na fiskalnu expanziu asi bude musiet
reagovat prisnejSou menovou politikou. Najviac z toho vytaZil
doldr, hore sli aj vynosy americkych dlhopisov a na nové maxima
rastli aj americké burzy.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnud vykonnost
predovsetkym z dévodu rastu hodnoty akcii v portféliu, ako aj
rastu cien dlhopisov v portfdliu (poklesu ich vynosov). Podiel
akciovych investicii zostal v decembri na priblizne nezmenenej
urovni okolo 21,3 %. V dlhopisovej Casti portfélia mierne klesla
duracia portfélia z 5,5 roku na urovef 5,4 roku. Cisty vynos
déchodkovej jednotky fondu v roku 2016 dosiahol 2,9 %.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Splatnost dlhopisovej &asti RozloZenie akciovych investicii podla regionu
= 1-5rokov =5-10rokov = nad 10 rokov = Eurépa = USA = Stredna Eurépa = Emerging Markets
NajvyznamnejSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
iShares Core Euro Corp Bond IEO0B3F81R35 dlhopisovy index 6,66%
DB X-Trackers S&P 500 LU0490618542 akciovy index 5,73%
ISHARES EURO CORP BND LC IE0032523478 dlhopisovy index 5,38%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 akciovy index 3,80%
DEUTSCHLAND REP DBR 2 01/04/22 DE0001135465 dlhopis 3,73%
BTPS 1,5 06/01/25 IT0005090318 dlhopis 3,03%
DEUTSCHLAND REP DBR 6,5 07/04/27 DE0001135044 dlhopis 2,79%
BTPS 911/01/23 IT0000366655 dlhopis 2,56%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 akciovy index 2,26%
SLOVGB 1,625 01/21/31 SK4120011420 dlhopis 2,21%
POLAND 3,375 09/24 XS0841073793 dlhopis 2,16%
IRISH 2,4 05/15/30 IEO0BJ38CR43 dlhopis 1,98%
IRISH 5.4 03/13/25 IEO0B4TVOD44 dlhopis 1,98%
DEUTSCHLAND REP DBR 0,5 02/15/26 DE0001102390 dlhopis 1,97%
BGB 0.8 06/22/25 BE0000334434 dlhopis 1,97%

*Podiel na cistej hodnote majetku fondu.



