Mesacna sprava (k 28.2.2025)

Rastovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 319426 579,79€
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,064757 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 1,50
Podiel akciovych investicii: 73,94%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,08%
od zaciatku roka: 3,03%
za poslednych 12 mesiacov: 12,69%
za posledné 3 roky (p.a.) 6,75%
za poslednych 5 rokov (p.a.) 7,10%

Komentar investicného manazéra

Aj februar bol velmi bohaty na udalosti, ktoré ovplyvnili dianie na
finan¢nych trhoch. V popredi bola opat americka colnd politika,
Trumpova snaha o rychle ukoncenie vojny na Ukrajine, ci
nemecké parlamentné volby. Februar priniesol znacné rozdiely
vo vykonnosti akciovych indexov, ked sa darilo skor indexom,
ktoré vlani vykonnostne zaostavali. Globalny akciovy index MSCI
World vo februari poklesol o 0,8 % v USD. Zatial ¢o americky
akciovy index S&P 500 stratil minuly mesiac 1,3 % v USD
a japonsky Nikkei 225 dokonca 6,0 % v jenoch, tak
stredoeurdpsky CECE Index a paneurdpsky Eurostoxx 50 posilnili
o 6,4 %, respektive 3,4 % v EUR. Napriek hrozbe ciel Eurdpe
pomaha snaha Ameri¢anov ukonéit konflikt na Ukrajine, vysledky
nemeckych  volieb ale aj zlepSujuce sa  niektoré
makroekonomické indikatory. V raste pokracovali aj cinske
technologické akcie, ¢o pomohlo napriklad cinskemu indexu
Hang Seng vzrast o 13,4 % v lokdlnej mene. Index akcii
rozvijajucich sa krajin (MSCI EM) vo februari vsak vzrastol len
00,4 % v USD.

Kompozitny index eurdpskych statnych dlhopisov vo februdari
vzrastol o 0,7 %. Vynos 10-ro¢ného nemeckého vladneho
dlhopisu (Bundu) dalej mierne poklesol z urovne 2,46 % na
2,41 % na konci februdra. Mierny rast cien zaznamenali aj
podnikové dlhopisy, ked' ich eurépsky kompozitny index vzrastol
vo februari 0 0,6 %. ESte lepSie sa darilo dlhopisom v zamori, kde
obdobny kompozitny index vzrastol o 2,2 %. Na rozdiel od
Spojenych statov bol pokles vynosov v Eurdpe timeny silnejlicou
rétorikou o navyseni fiskalnych vydajov, predovietkym na obranu
po poslednych krokoch prezidenta Trumpa, ktoré naznacuju

-

O™

odklon jeho politiky od podpory Ukrajiny, ¢o vyvolava obavy
z bezpecnosti v celej Eurdpe.

Trump hned na zaciatku mesiaca ohlasil zavedenie
25-percentnych ciel na ocel a hlinik, ¢o pomohlo americkym
producentom a celkovo na trhoch nevyvolalo negativhu odozvu,
Ci strach zo silnejuceho protekcionizmu. V hre su aj dalsie cla
vratane plo$ného a informacie k téme mdZu prichadzat prakticky
kedykolvek. Trh v3ak vyzer3d, Ze si aspon Ciastocne zvykol na Soky
tohto typu a reakciou by tak nemala byt panika. Ako délezité sa
tiez ukazalo politické dianie v Eurdpe, ked trhy reagovali na
vysledky nemeckych volieb.

Vysledkova sezéna sa za posledny Stvrtrok prehupla do svojej
zéveretnej fazy a tak moézeme trochu bilancovat. Korporatny
fundament podopierajuci prémiové valuacie zostava nedotknuty.
Oproti trhovému konsenzu zo zaciatku vysledkovej sezény si
vedieme nad ocakdvania dobre, hoci latka Uplne nizko nebola.

Déchodkova jednotka fondu v priebehu mesiaca stagnovala,
vykonnost fondu brzdili klesajice americké akcie. Vo februdri
sme znizili podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu z Urovne
okolo 76,0 % na 73,9 % odpredajom hlavne americkych akcii. Vo
februari sme tiez dalej navysili celkovud durdciu portfélia z drovne
1,39 roku na priblizne 1,50 roku, ked sme do portfélia fondu
prikupili eurdpske Statne dlhopisy.

Rastovy prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
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Rozlozenie investicii
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Triedy aktiv
= Penazné investicie = Dlhopisy = Akcie = Drahé kovy
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RozloZenie akciovych investicii podla regionu

= Eurépa = USA = Japonsko = Strednd Eurépa = Emerging Markets

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 9,36%
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 9,22%
Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU0959211243 akciovy index 9,03%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 8,64%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 8,32%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 6,93%
SPDR S&P 500 UCITS ETF IEOOBYYW2V44 akciovy index 6,54%
SPDR Gold Shares US78463V1070 komoditny index 4,07%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 1IE0008471009 akciovy index 3,80%
FRTR 4,5 04/25/41 FR0010773192 dlhopis 2,38%
DBR 4 01/04/37 DE0001135275 dlhopis 1,81%
ROMANI 5,625 05/30/37 XS2829810923 dlhopis 1,71%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS2586944659 dlhopis 1,56%
Erste Group Bank AG AT0000652011 akcia 1,51%
iShares Euro Corporate Bond La 1E0032523478 dlhopisovy index 1,33%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



