Mesacna sprava (k 30.8.2024)

Rastovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 290 735294,16 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,061325 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 1,49
Podiel akciovych investicii: 71,02%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,73%
od zaciatku roka: 10,89%
za poslednych 12 mesiacov: 17,23%
za posledné 3 roky (p.a.) 2,99%
za poslednych 5 rokov (p.a.) 5,46%

Komentar investicného manazéra

Trhy boli znacne rozkolisané aj v auguste. SlabSie makrodata z
USA a prekvapivé zvysenie Urokovych sadzieb BoJ viedli k narastu
volatility na trhoch. Rizikové aktiva boli zasiahnuté celosvetovo,
ale najtvrdsi zdsah dostali japonské akcie, ktoré zaZili najvacsi
denny pokles za takmer $tyri desatrocia — index TOPIX v pondelok
5. augusta klesol o viac nez 12 %. K vypredaju prispel
predovsetkym vSeobecny risk-off sentiment a rychle posilnenie
jenu po zvySeni sadzieb Bol). Nasledne zverejnené
makroekonomické Statistiky ¢iastocne rozptylili obavy z recesie a
trhy sa velmi rychlo vratili na nové historické maxima. Globalny
akciovy index MSCI World po vyraznych vykyvoch nakoniec
zakoncil august so ziskom 2,5 % v USD. Americky akciovy index
S&P 500 vzrastol 0 2,4 % v USD. Paneurdpsky index Eurostoxx 50
tiez posilnil minuly mesiac o 1,8 % v EUR. Na rozvijajlcich sa
trhoch globdlny akciovy index MSClI EM zaznamenal pokles o
0,1 % v USD.

Dopyt po bezpecnejSich aktivach neustal ani v auguste, ¢o
nadalej pozitivne vplyvalo na vyvoj na dlhopisovych trhoch.
Kompozitny index eurdpskych dlhopisov zaznamenal narast o
0,4 %, zatial ¢o obdobny index podnikovych dlhopisov s ratingom
v investicnom pasme vzrastol len o 0,3 %. Hlavnymi faktormi
ovplyviujucimi trh dlhopisov boli nadalej slabé
makroekonomické ddata, miernejSie inflacné data oproti
oCakdvaniam i bliziace sa prvé zniZzenie urokovych sadzieb
americkou centrdlnou bankou (Fedom). Trhovo ocefovana
pravdepodobnost septembrového znizenia sadzieb sa z 58 % na

zaciatku jula posunula na 100 % na zaciatku augusta.
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V USA sa nadalej obnovuje rovnovaha na trhu prace. Miera
nezamestnanosti v juli vzrastla o 0,2 p. b. na 4,3 %, ¢o vyvolava
obavy z vyraznejSieho zhorSenia v budicnosti. Stuéasna uroven
poctu volnych pracovnych miest a stale zdravé tempo koneéného
dopytu vsak naznacuju stale odolni dynamiku trhu prace. V
Eurdpe zostavame, Co sa tyka hospodarskeho oZivenia, opatrne
optimisticki, pricom hlavnymi rizikami su politicka patova situacia
vo Francuzsku a vSeobecne neistota tykajuca sa obchodnej
politiky v eurozdne.

Do konca roku 2024 pbéjde globalne k volebnym urnam viac
volitov nez v ktoromkolvek inom roku v histérii. ZmieSané
vysledky zatial nepriniesli Ziadnu konzistentni ideologicku
migraciu. Typické su ostré vycitky voci uradujucim politikom a
vysoko bindrne nacionalistické nalady. Vymena kandidata
americkych demokratov z Bidena na Harrisovl resetovala
predpovedné trhy na velmi konkuren¢nu Uroven pred prvou
debatou kandidatov. Pred samotnymi novembrovymi volbami
ocCakdvame na finanénych trhoch zvysenu volatilitu.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnd vykonnost
predovsetkym z dovodu rastu cien akcii v portféliu fondu. V
auguste sme dalej mierne zniZili podiel akciovej zloZzky na
celkovom portféliu z drovne okolo 72,7 % na 71,0 %, ked sme v
portféliu znizili podiel eurépskych ¢ americkych firiem
predovsetkym z finanéného sektora. Celkova durdcia portfélia v
auguste marginalne klesla z drovne 1,52 roku na priblizne
1,49 roku.

Rastovy prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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RozloZenie akciovych investicii podla regionu

= Eurépa = USA = Japonsko = Strednd Eurépa = Emerging Markets

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 9,76%
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 9,65%
Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU0959211243 akciovy index 9,59%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 9,57%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 7,90%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 7,13%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 1IE0008471009 akciovy index 3,78%
SPDR Gold Shares US78463V1070 komoditny index 3,72%
DBR 4 01/04/37 DE0001135275 dlhopis 2,05%
SPDR S&P 500 UCITS ETF IEOOBYYW2V44 akciovy index 1,94%
ROMANI 5,625 05/30/37 X$2829810923 dlhopis 1,87%
FRTR 0 05/25/32 FR0014007L00 dlhopis 1,75%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS$2586944659 dlhopis 1,74%
iShares Euro Corporate Bond La 1E0032523478 dlhopisovy index 1,44%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 1,41%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



