Mesacna sprava (k 31.7.2024)

Rastovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 286 071329,42€
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,060879 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 1,52
Podiel akciovych investicii: 72,66%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,65%
od zaciatku roka: 10,08%
za poslednych 12 mesiacov: 14,11%
za posledné 3 roky (p.a.) 3,51%
za poslednych 5 rokov (p.a.) 5,04%

Komentar investicného manazéra

V juli 2024 zaznamenali hlavné akciové indexy znacnu volatilitu.
Globalny akciovy index MSCI World po vyraznom raste v Uvode
mesiaca nakoniec zakoncil jul so ziskom 1,7 % v USD. Americky
akciovy index S&P 500 vzrastol 0 1,2 % v USD. Volatilitu v druhej
polovici mesiaca sposobili slabsie vysledky technologickych
gigantov, horsie makroekonomické data a politickd neistota pred
nadchadzajucimi americkymi prezidentskymi volbami.
Paneurdpsky index Eurostoxx 50 poklesol o0 0,3 % v EUR, kedZe
ekonomické udaje z eurozény nedokazali uspokojit ocakavania
investorov. Na rozvijajucich sa trhoch globalny akciovy index
MSCI EM zaznamenal pokles o 0,1 % v USD, kedZe slabé
makroekonomické ddata a politické napéatie zasiahli doveru
investorov.

Dopyt po bezpecnejSich aktivach v juli vzrastol, ¢o pozitivne
ovplyvnilo vyvoj na dlhopisovych trhoch. Vynos nemeckého
10-ro¢ného dlhopisu mierne klesol z Urovne 2,50 % na 2,30 % na
konci mesiaca, ¢o na cene dlhopisu znamenalo narast o 2,0 %.
Kompozitny index eurdpskych dlhopisov zaznamenal narast o
2,3 %, zatial ¢o obdobny index podnikovych dlhopisov s ratingom
v investichom pasme vzrastol len o 1,7 %. Hlavnymi faktormi
ovplyviujucimi trh dlhopisov boli obavy z moinej recesie
a miernejsie inflacné data oproti oCakavaniam.

Prva prezidentskda debata v USA viedla k zvySeniu Sance na
zvolenie Trumpa prezidentom. Kurzy na predpovednych trhoch
pocCas debaty vzrastli o 6 p. b. v prospech republikanov.
Pravdepodobnost dalej vzrastla po nelspeSnom atentate na
byvalého amerického prezidenta Trumpa. Nasledné odstupenie

O™

sucasného prezidenta Bidena z boja o znovuzvolenie pridali na
politickej neistote a nervozite investorov. Vo Velkej Britanii si
Labouristickd strana zaistila vyraznu vacsinu v Dolnej snemovni,
ako sa vSeobecne ocakdavalo. A vo Francuzsku ziskal prekvapivo
vo volbach najviac mandatov lavicovy Novy ludovy front, ale na
parlamentnu vacsinu nedosiahol.

Makroekonomické udalosti v juli 2024 taktiez vyrazne ovplyvnili
finan¢né trhy. NajdolezZitejSim faktorom boli slabé udaje z
amerického trhu prace, ktoré ukazali narast nezamestnanosti a
pokles tvorby novych pracovnych miest. Tieto Udaje zvysili obavy
z moZnej recesie a prispeli k volatilite na akciovych trhoch.

Vysledkovd sezdéna americkych firiem priniesla zmieSané
vysledky. Technologicki giganti ako Apple a Microsoft vykazali
slabsie kvartalne vysledky, ¢o negativne ovplyvnilo déveru
investorov a prispelo k poklesu akciovych indexov. Na druhej
strane, niektoré sektory, ako zdravotnictvo a spotrebny sektor,
vykazali silnejsie vysledky, o Ciastocne kompenzovalo negativny
vplyv technologického sektora.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnd vykonnost
predovsetkym z dovodu rastu cien dlhopisov v portféliu fondu.
V juli sme mierne znizZili podiel akciovej zlozky na celkovom
portféliu z drovne okolo 75,2 % na 72,7 %, ked sme v portféliu
znizili podiel eurdpskych ¢&i japonskych firiem. V priebehu
mesiaca sme navysili celkovd duraciu portfélia fondu z urovne
1,32 roku na priblizne 1,52 roku. Do portfélia fondu sme
prikupovali eurdpske statne dlhopisy.

Rastovy prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
4,81%__,0,99%
21,54%
72,66% _/
Triedy aktiv
= Penazné investicie = Dlhopisy = Akcie = Drahé kovy
16,74%
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\44,28%
Splatnost dlhopisovej €asti
= 1-5rokov = 5-10rokov = nad 10 rokov

Najvyznamnejsie investicie
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RozloZenie akciovych investicii podla regionu

= Eurépa = USA = Japonsko = Strednd Eurépa = Emerging Markets

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 9,71%
Lyxor S&P 500 UCITS ETF LU0959211243 akciovy index 9,63%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEO0B3ZWOK18 akciovy index 9,63%
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 9,61%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 8,06%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 7,33%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 1IE0008471009 akciovy index 3,83%
SPDR Gold Shares US78463V1070 komoditny index 3,77%
DBR 4 01/04/37 DE0001135275 dlhopis 2,08%
SPDR S&P 500 UCITS ETF IEOOBYYW2V44 akciovy index 1,93%
ROMANI 5,625 05/30/37 X$2829810923 dlhopis 1,89%
FRTR 0 05/25/32 FR0014007L00 dlhopis 1,77%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS$2586944659 dlhopis 1,75%
iShares Euro Corporate Bond La 1E0032523478 dlhopisovy index 1,46%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 1,42%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



