Mesacna sprava (k

Rastovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia,

Zakladné Gdaje

31.7.2019)

d.d.s., a.s.

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 103 081 490,22 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV) 0,047296 €
Depozitar fondu: Slovenskd sporitelfia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 3,75
Podiel akciovych investicii: 63,84%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,19%
od zaciatku roka: 12,51%
za poslednych 12 mesiacov: 3,99%
za posledné 3 roky (p.a.) 4,85%
za poslednych 5 rokov (p.a.) 4,43%

Komentar investicného manazéra

Politika centralnych bank bola aj v juli v centre pozornosti finanénych
trhov. V uplynulom mesiaci prebehli doleZité zasadnutia kli¢ovych
centralnych bank na oboch brehoch Atlantiku, ked' centralni bankari
pristupili k uvolneniu menovych politik, respektive sa k tomuto kroku
pripravuju. Vysledok oboch zasadnuti bol do znacnej miery
ocakavany, a preto akciové aj dlhopisové trhy posiliiovali v priebehu
celého mesiaca. Na rozdiel od dlhopisov si viak akcie pripisali len
malé zisky. Globalny akciovy index MSCI World v juli vzrastol 0,4 % v
USD. Z pohladu jednotlivych regiénov maju za sebou Uspesnejsi
mesiac americké akcie, ktoré merané indexom S&P 500 v juli posilnili
01,4 % v USD a opét tak dosiahli nové historické maxima. V Eurdpe
akcie skoncili mesiac v lahkom minuse, ked' paneurdpsky akciovy
index Eurostoxx 50 poklesol o0 -0,1%. ESte menej sa darilo akciam na
rozvijajucich sa trhoch pri poklese indexu MSCI EM o 1,7 % v USD.

V ocakavani uvolnenia menovych kohutikov si v juli dlhopisy pripisali
velmi solidne zisky. Urokové vynosy u dlhopisov klesali naprie¢ celou
Eurdpou. Polovica Eurépy uz ma zaporné vynosy do splatnosti u
desatro¢nych dlhopisov vratane Slovenska. Dal$i vykonnostne silny
mesiac maju za sebou talianske vladne dlhopisy. Cena talianskeho
10-ro¢ného vladneho dlhopisu vzrastla druhy mesiac za sebou o viac
ako 5,0 %. Vynos 10-ro¢ného nemeckého dlhopisu zase poklesol pod
-0,40 % na nové minima. Zisky neobisli ani podnikové dlhopisy,
predovsetkym v Eurdpe.

Eurdpska centrédlna banka (ECB) sice mohla sklamat ¢ast trhu tym, Ze
neznizila Urokové sadzby uz v juli. Na druhej strane vSak sprievodné
prehldsenie prinieslo jednoznacny signdl ukazujuci na zniZenie
sadzieb a mozno aj dalSie kroky na septembrovom zasadnuti. Hlavna
zmena teda nastala v tom, Ze ECB otvorene priznava frustraciu z
toho, Ze inflacia je dlhSiu dobu prilis nizko. Reakciou je novy otvoreny
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zavazok drzat ,,vysoko uvolnenu” menovu politiku po vyrazne dlhsiu
dobu. Medzitym sa v Eurdpe makroekonomické data dalej zhorsili.
Aktudlne hodnoty indexu ndkupnych manazérov i dalSie ukazovatele
naznacuju, ze potencidl rastu ekonomiky lezi okolo alebo mierne nad
1 %. To pravdepodobne nebude stacit na to, aby jadrova inflacia v
dohladnom case zrychlila svoj rast, ¢o nuti centralnu banku k akcii.

Americka centralna banka (Fed) vbbec prvykrat v tejto dekade znizila
sadzby, a to o 25 bazickych bodov, aby predisla vyraznejSiemu
spomaleniu ekonomiky. Séf banky J. Powell dalej vysvetlil, 7e zniZenie
oficidlnej Urokovej sadzby treba chapat ako doladenie menove;j
politiky uprostred cyklu a fakticky ide o ,,poistku® proti dalSiemu
zhorsovaniu globdlneho vyhladu. Na finanénych trhoch mohli slova
$éfa Fedu vyvolat dojem, Ze sa jednalo o jednorazovu akciu a nie o
zaCiatok dlhého cyklu zniZovania sadzieb. DIhopisy tak v zavere
mesiaca po zasadnuti Fedu odovzdali ¢ast svojich ziskov a klesli aj
akcie.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnu vykonnost a to
predovsetkym z dévodu vyrazného rastu cien dlhopisov. Podiel
akciovej zlozky na celkovom portfdliu v juli mierne poklesol zo 64,1 %
na 63,8 %. Mierne sme zvysili celkovu duraciu portfdlia z drovne 3,43
roku na 3,75 roku na konci mesiaca.
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Triedy aktiv
= Penazné investicie = Dlhopisové investicie = Akciové investicie

2,93%

50,61% 46,46%

Splatnost dlhopisovej ¢asti
= 1-5rokov = 5-10rokov = nad 10 rokov

Najvyznamnejsie investicie
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RozloZenie akciovych investicii podla regionu

= Eurdpa = USA = Japonsko = Stredna Eurépa = Emerging Markets

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 8,89%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 8,38%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 akciovy index 7,89%
SOURCE S&P 500 EUR HEDGED IEOOBRKWGL70 akciovy index 6,93%
LYX ETF S&P 500 D-HEDGED LU0959211243 akciovy index 5,40%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 akciovy index 4,81%
PGB 4.125 04/14/27 PTOTEUOE0019 dlhopis 3,97%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS Us4642872349 akciovy index 3,85%
SPGB 5.15 10/31/28 ES00000124C5 dlhopis 3,03%
LYXOR EURO STOXX BANKS DR LU1829219390 akciovy index 2,23%
iShares J.P. Morgan USD EM Bond IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 1,98%
BTPS 5 09/01/40 IT0004532559 dlhopis 1,96%
BTPS 4,75 09/01/44 IT0004923998 dlhopis 1,94%
SPGB 5.15 10/31/44 ESO0000124H4 dlhopis 1,86%
SPDR BBG BARC EM LOCAL BND IEO0B4613386 dlhopisovy index 1,78%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



