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Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 82595 233,91 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV) 0,045328 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,44
Podiel akciovych investicii: 68,59%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,34%
od zaciatku roka: -0,78%
za poslednych 12 mesiacov: 2,46%
za posledné 3 roky (p.a.) 4,20%
za poslednych 5 rokov (p.a.) 4,66%

Komentar investicného manazéra

NajhorucejSou témou na financnych trhoch v auguste bola situacia v
Turecku a pripadna nakaza dalSich rozvijajucich sa krajin. Na scéne
ostala tradicna téma obchodnych vojen a trhom sa pripomenulo aj
talianske riziko. Na trhy sa tak opat vratila negativna nalada, ¢o sa
nasledne prejavilo aj na vykonnosti aktiv v regionoch najviac citlivych
na tieto témy. Globalny akciovy index MSCI World v auguste sice
vzrastol o 1,0 % v dolarovom vyjadreni, ale to len zasluhou velmi
dobrej vykonnosti americkych akcii, ked  akciovy index S&P 500
vzrastol 0 3,3 % v USD. Vyrazne za tymto vykonom zaostali akcie v
eurozone a na rozvijajucich sa trhoch. Paneurdpsky index Eurostoxx
50 poklesol v auguste o 3,7 % a index merajuci vykonnost akcii na
rozvijajucich sa trhoch MSCI EM oslabil 0 2,9 % v USD. Akcie v
stredoeurdpskom regidéne ustali vypredaje na eurdpskych akciach,
ked index CECE zostal na rovnakych urovniach z konca jula. Nadalej
nizke vynosy ostdvaju na dlhopisoch z jadra eurozdny, ktoré su
aktualne akymsi bezpeénym pristavom pre investorov. Ceny
americkych Statnych dlhopisov a dlhopisy krajin z jadra eurozény v
auguste mierne posilnili. Naopak, vynosy dlhopisov periférie
eurozény vzrastli, respektive poklesli ich ceny, najviac v pripade
talianskych dlhopisov. Vyrazné straty zaznamenali aj Statne dlhopisy
rozvijajucich sa krajin. Straty v auguste pocitali aj investori do
drahych kovov, zo strat sa v auguste otriasla ropa (Brent), ked' jej
cena v auguste vzrastla 0 6,6 %.

Turecko sa dostalo na radary investorov po uvaleni americkych
sankcii. Turecky problém nie je vSak len odrazom americkych sankcii,
ale do velkej miery sa jedna o klasicki menovu krizu rozvijajucej sa
ekonomiky s velkou vnutornou a vonkajSou nerovnovahou. A to
vSetko na pozadi akcelerujucej inflacie. Turecka kriza sa stihla
podpisat na celom spektre rizikovych aktiv napriec rozvijajucimi aj
rozvinutymi trhmi. Ako velké riziko sa ukazala predovsetkym nakaza
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eurdopskeho bankového sektoru. Vyrazny tlak na tureckd liru sice
postupne polavil, ale hrozba dalSich sankcii a budica menova politika
predstavuju nadalej velké riziko pre trhy.

V Taliansku pretrvavaju rizika spojené s rozpoc¢tom, ¢o ovplyvriovalo
predovsetkym akcie bank a dlhopisové trhy v Eurdpe. Zahranic¢ni
investori sa zbavuju talianskeho dlhu, Eurdpska centralna banka
(ECB) ku koncu roka ukonéi svoje nakupy, zatial ¢o vlada chce minat
stdle viac. Spolu s tym rastie tlak, aby domaci dlh na svoje knihy viac
kupovali talianske banky. Tie su na tom kapitalovo dobre a maju
priestor na nakupy, hrozi vsak ich tesnejsia previazanost s
rozpoctovymi problémami krajiny.

Co sa tyka redlneho dopadu obchodnych vojen na globalnu
ekonomiku, ten sa zatial len velmi tazko odhaduje, kedZe zatial ide
skor o slovné prestrelky a vyhrazky a doposial uvalené cld su v
platnosti len kratko. Dopad je preto zatial najviac pozorovatelny na
indikatoroch ndlady. Len malé zavahanie prejavili americké firmy,
medzitym sa spotrebitel'skd dovera meni aZ na spotrebitel'ské
nadsenie. Medzi eurdpskymi firmami obecne chladne optimizmus a
podiel na tom maju aj cla. Cinsky index nakupnych manazérov (PMl)
klesa zatial len mierne. Z vyvoja na trhoch sa da usudzovat urcita
nervozita, ale volatilita akcii a dlhopisov skor klesa. Odhady dopadov
doposial nie su dramatické, trhy sa ich drZia a zatial nepanikaria.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zapornu vykonnost,
ked'rast cien vybranych akcii v portféliu nevykompenzoval mierne
straty v dlhopisovej Casti portfdlia. V auguste sme mierne zvysili
podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu z predchadzajucich 66,4
% na 68,6 %. Celkova durdcia dlhopisovej Casti portfélia mierne
poklesla z 2,53 roku na 2,44 roku.
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Rozlozenie investicii
Majetok vystaveny menovému riziku v %
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Splatnost dlhopisovej ¢asti RozloZenie akciovych investicii podla regionu
sdolroka = 1-5rokov =5-10rokov = nad 10 rokov = Eurdpa = USA = Stredna Eurdpa = Emerging Markets
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 akciovy index 9,14%
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 8,72%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 8,55%
SOURCE S&P 500 EUR HEDGED IEOOBRKWGL70 akciovy index 8,53%
LYX ETF S&P 500 D-HEDGED LU0959211243 akciovy index 7,61%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 akciovy index 5,77%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS US4642872349 akciovy index 5,29%
SPGB 5.15 10/31/28 ES00000124C5 dlhopis 3,53%
LYXOR EURO STOXX BANKS DR FRO011645647 akciovy index 2,42%
BTPS 5 09/01/40 IT0004532559 dlhopis 2,03%
BTPS 4,75 09/01/44 IT0004923998 dlhopis 1,98%
SPGB 1,95 04/30/26 ES0000012729 dlhopis 1,56%
SLOVGB3,625 01/29 SK4120009762 dlhopis 1,50%
ROMANI 3,785 10/29/35 X51313004928 dlhopis 1,35%
RAGB 0 3/4 02/20/28 ATO000A1ZGE4 dlhopis 1,24%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



