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Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 81841999,09 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV) 0,043461 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,60
Podiel akciovych investicii: 66,32%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -4,69%
od zaciatku roka: -4,87%
za poslednych 12 mesiacov: -4,85%
za posledné 3 roky (p.a.) 1,92%
za poslednych 5 rokov (p.a.) 2,57%

Komentar investicného manazéra

Po relativne pokojnych mesiacoch oktéber investorom pripomenul,
aké mozu byt finanéné trhy volatilné. Hned v Gvode mesiaca trhy
rozkolisali spravy z Talianska, ale rychlo sa pridal aj strach investorov
z utahovania menovej politiky v zamori, ¢o spdsobilo vyrazné straty
aj americkym akciam. Akoby to nestacilo a trhy zaskocilo nové
politické riziko, ktoré vzniklo po zavrazdeni saudskoarabského
novinara Chasakdziho. Na nalade nepridali ani posledné
makroekonomické cisla a vyvoj okolo Brexitu. Globalny akciovy index
MSCI World sa tak v oktébri prepadol az o 7,4 % v doldarovom
vyjadreni. Akcie v Eurépe (Eurostoxx 50) stratili 5,9 %, ale eSte horsie
sa darilo americkym akcidm, ked index S&P 500 v oktdbri oslabil 0 6,8
% v USD. Obavy z utahovania menovych kohutikov najviac vystrasili
investorov na rozvijajucich sa trhoch, ked index MSCI EM merajuci
ich vykonnost zaznamenal pokles o 8,8 % v USD. Lepsie vypredajom
odolali akcie v naSom regidne. Stredoeurdpsky akciovy index CECE v
uplynulom mesiaci stratil 4,0 % v EUR.

Narast volatility na finanénych trhoch naopak pomohol ,bezpeénym
pristavom®, akymi si nemecké statne dlhopisy, dlhopisy dalsich
krajin z jadra eurozdny, zlato ¢i americky doldr. Straty ale
zaznamenali dlhopisy periférie eurozény kvoli obavam z talianskych
verejnych financii, alebo americké vladne dlhopisy zo strachu z
dalsieho utahovania menovej politiky. Vytrvaly rast ceny ropy sa tiez
zastavil. Cena ropy Brent poklesla minuly mesiac o 8,5 %.

V Eurdpe bol centrom pozornosti problém talianskeho rozpoctu.
Hned na zaciatku mesiaca nova vlada predstavila ndvrh rozpoctu,
ktory pocita s deficitom 2,4 % HDP, ¢o je nielen trikrat viac ako bol
plan minulej vlady, ale aj vyrazne viac ako uistovali sicasni politici.
Navrhom rozpoctu sa tak taliani dostali do konfliktu s Eurépskou
komisiou (EK). Deficit sice pIni bezny 3% limit, ale zdaleka nie je

-

N

konzistentny so zniZovanim zadlZovania krajiny. Ceny talianskych ale
aj eurdpskych aktiv boli pod tlakom v priebehu celého mesiaca.
Miernu ulavu priniesli aZ ratingové agentury S&P a Moody’s, ktoré
sice znizili rating Talianska len tesne nad Spekulativnym pasmom, ale
ich stabilny vyhlad ddva nadej, Ze nateraz nespadne nizsie.

Vyrazny vplyv na globalne trhy mala minuly mesiac menova politika v
zamori. Zastupcovia americkej centralnej banky (Fed) su v poslednej
dobe pozitivni na ekonomiku a opakuju, Ze je na mieste postupne
utahovat menovu politiku. Komentare z Fedu sa nezmenili ani po
vyraznych vypredajoch rizikovych aktiv, ktoré mali za ndsledok
utiahnutie financnych podmienok. Investori si to vysvetlili tak, Ze Fed
zrejme poslednu korekciu na trhoch uvital. Zmena nenastala aniv
pripade Eurdpskej centralnej banky (ECB), ktora situdciu v Taliansku
sice vnima ako riziko, ale nadalej hovori o vyvazenych rizikach pre
rast aj inflaciu a ni¢ na svojom plane ukonéit program kvantitativne
uvolfiovania na konci roku nezmenila.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal zapornu vykonnost
predovsetkym z dovodu vyrazného poklesu cien akcii v portféliu. V
oktdébri klesol podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu zo 68,5 %
na 66,3 % a to hlavne kvoli vyraznym poklesom na akciovych trhoch.
Celkova duracia dlhopisovej ¢asti portfélia mierne vzrastla z 2,51
roku na 2,60 roku.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
Majetok vystaveny menovému riziku v %
29,95% 6,00% - 5,10%
4,22%
4,00% 1 2,73%
2,06% 2,09% '
66,32% 2,00% 1
. 0,03%
0,00%
Triedy aktiv PLN CZK HUF usb Py RON
= Penazné investicie = Dlhopisové investicie = Akciové investicie
nad 10 rokov; —_do 1 roka: 6,75%
32,66% 28,73%
1 -5 rokov;
22,01%
5 - 10 rokov;
45,18% 46,81%
Splatnost dlhopisovej ¢asti RozloZenie akciovych investicii podla regionu
sdolroka = 1-5rokov =5-10rokov = nad 10 rokov = Eurdpa = USA = Stredna Eurdpa = Emerging Markets
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 akciovy index 8,71%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 8,06%
SOURCE S&P 500 EUR HEDGED IEOOBRKWGL70 akciovy index 8,00%
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 7,81%
LYX ETF S&P 500 D-HEDGED LU0959211243 akciovy index 7,17%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 akciovy index 5,51%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS US4642872349 akciovy index 4,48%
BTPS 51/209/01/22 IT0004801541 dlhopis 4,11%
SPGB 5.15 10/31/28 ES00000124C5 dlhopis 3,42%
LYXOR EURO STOXX BANKS DR FR0011645647 akciovy index 3,01%
KOFOLA CS AS €Z0009000121 akcia 2,12%
BTPS 509/01/40 IT0004532559 dlhopis 1,97%
BTPS 4,75 09/01/44 IT0004923998 dlhopis 1,93%
BTPS 0,95 03/01/23 IT0005325946 dlhopis 1,72%
SPGB 1,95 04/30/26 ES0000012729 dlhopis 1,56%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



