Mesacna sprava (k

31.5.2017)

Rastovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 56 210 960,19€
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,044152 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,42
Podiel akciovych investicii: 66,82%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,17%
od zaciatku roka: 5,55%
za poslednych 12 mesiacov: 10,02%

Komentar investicného manazéra

Volatilita na globalnych finan¢nych trhoch sa aj v maji drzala na
rekordne nizkych Urovniach, k ¢omu prispieva hlavne pokracujuce
globalne hospodarske oZivenie, zlepsujuce sa korporatne zisky, alebo
v Eurdpe pozitivne vysledky volieb v kli¢ovych ekonomikach. Takéto
prostredie dalej podporilo rast na akciovych trhoch. Globalny akciovy
index MSCI World vzrastol o 1,8 % v americkej mene. Najviac z
pokradujiceho optimizmu tazili akcie na rozvijajucich sa trhoch, ktoré
v dolari posilnili 0 2,8 %. V eurozéne doc¢asne pominulo politické
riziko po trhmi pozitivne vnimanom vysledku francuzskych volieb, ¢o
pomohlo akciovému indexu Eurostoxx 50 k zisku 1,0 %. Americké
akcie zahrnuté v indexe S&P 500 vzrastli o 1,4 % v domdcej mene.
Tento mesiac sa nedarilo stredoeurdpskym akcidm, ktoré posilnili len
00,3 % v EUR, merané indexom CECE. Doldr oslaboval aj v maji
zasluhou slabsich dat a Skandalu prezidenta Trumpa. Vynosy
dlhopisov pokracovali v zostupnom trende, ked' posledné Cisla
naznacuju, Zze po odozneni do¢asného efektu vyssej ceny ropy, sa
inflacia vratila naspat hlboko pod cielové Grovne centralnych bank.
Klacové centralne banky sa tak nebudu ponahlat s ukonéenim svojich
menovo-expanzivnych programov, ¢o drii ceny dlhopisov tak vysoko
(ich vynosy nizko).

Francuzske prezidentské volby nepriniesli prekvapenie, takze hned'
Uvod mesiaca bol pre finan¢né trhy pokojny. Ukazalo sa, Ze stavky na
Macronovo vitazstvo dosiahli pred druhym kolom vysokych drovni, a
preto bola pozitivna reakcia po ozndmeni vysledkov uz len mala a
docasna. Opacny dopad na trhy, ale tiez len docasny, malo
kontroverzné odvolanie $éfa FBI americkym prezidentom Trumpom.
Pripadné zosadenie prezidenta sa dnes javi ako extrémny scendr, ale
velmi redlne vypadad zdrzanie, ¢i obmedzenie reforiem v dosledku
rieSenia politickych problémov a mensej podpory prezidenta v
Kongrese. Na zaklade tychto rizik oslaboval dolar a klesli dolu aj

o™

vynosy dlhopisov v o¢akdvani pomalsieho utahovania menovej
politiky.

Solidna dynamika ekonomiky eurozény pokracuje aj v druhom
Stvrtroku. V maji to naznadili predbezné indexy ndkupnych
manazérov z eurozony, ktoré opat dopadli velmi dobre. Nemecké
indexy prekonali konsenzus a posunuli sa eSte vyssie nad neutrdlnych
50 bodov. To isté plati aj pre indexy za celd eurozénu. Z dalsich
dolezitych dat, hlavne pre dalSie nastavenie menovej politiky, boli
nizsie hodnoty inflacie, Co vedie k rastu o¢akavani pomalsieho
utlmovania kvantitativneho uvolfiovania zo strany Eurdpskej
centralnej banky (ECB), o ma za nasledok pokles vynosov dlhopisov.

Hospodarske oZivenie zacali vyraznejsie pocitovat aj firemné zisky.
Potvrdila to firemna vysledkova sezéna za prvy kvartal, ked napriklad
zisky eurdpskych firiem zdruzenych v akciovom indexe Euro Stoxx
600 v druhom kvartali medziro¢ne vzrastli 0 36,9 % a v priemere
firma prekonala odhad trhu o0 12,9 %. K rastu ziskov najviac prispeli
cyklické sektory, kde radime napriklad finan¢ny, energeticky i
spotrebitelsky sektor.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnu vykonnost z dévodu
rastu cien akcii v portféliu a poklesu vynosov drzanych dlhopisov.
Podiel akciovych investicii vo fonde mierne vzrastol na Uroven 66,8
%, 2 66,3 % pred mesiacom. V dlhopisovej ¢asti portfélia mierne
klesla celkova duracia portfdlia na droven 2,42 roku, z 2,48 roku na
konci predchadzajuceho mesiaca.
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Rozlozenie investicii
Majetok vystaveny menovému riziku v %
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Triedy aktiv PLN CzZK HUF usb JPY RON
= Peflazné investicie = Dlhopisové investicie = Akciové investicie
nad 10 1- 5 rokov; 12,75%
. 0,
rokov; 0,26% 31,33%

26,68%

5-10 rokov;
73,06%

Splatnost dlhopisovej €asti

= 1-5rokov

NajvyznamnejSie investicie

= 5-10rokov

= nad 10 rokov

18,17%

37,75%

RozloZenie akciovych investicii podla regidonu

= Eurépa = USA

= Stredna Eurdpa

= Emerging Markets

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 8,75%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS US4642872349 akciovy index 8,52%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED |IEO0OB3ZWO0K18 akciovy index 8,35%
SOURCE S&P 500 EUR HEDGED IEOOBRKWGL70 akciovy index 8,13%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 akciovy index 6,10%
db x-trackers DAX UCITS ETF LU0274211480 akciovy index 5,82%
ISHARES EURO CORP BND LC IE0032523478 dlhopisovy index 5,28%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 akciovy index 4,85%
SLOVGB3,625 01/29 SK4120009762 dlhopis 3,35%
FRTR 0,5 05/25/26 FRO013131877 dlhopis 3,18%
SPGB 1,95 04/30/26 ES00000127Z9 dlhopis 2,25%
ROMANI 3,785 10/29/35 XS$1313004928 dlhopis 2,01%
BTPS 1,5 06/01/25 IT0005090318 dlhopis 1,84%
EUR STOXX 50 THEAM ACT EUR FR0O012739431 akciovy index 1,84%
DJ EURO STOXX 50 FR0O007054358 akciovy index 1,76%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



