Mesacna sprava (k 31.7.2021)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 168 820 859,06 €
Aktudlna hodnota dopinkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,039946 €
Depozitar fondu: Slovenskad sporitelfia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 3,54
Podiel akciovych investicii: 11,17%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,53%
od zaciatku roka: 0,31%
za poslednych 12 mesiacov: 1,30%
za posledné 3 roky (p.a.): 1,04%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 0,54%

Komentar investicC\ného manazéra

Vdaka vSeobecnému optimizmu z Ustupu pandémie a vysokej
ucinnosti vakcin sa globdlne akciové trhy tesili miernemu rastu
aj v juli. Darilo sa vSak najma americkym a CciastoCne aj
eurdopskym akciam. Globalny akciovy index MSCI World v juli
vzrastol o 1,7 % v USD. Vyrazne rozdiely ale prevadali vo
vykonnosti regionalnych akciovych indexov. Americky akciovy
index S&P 500 zaznamenal v juli zisk 2,4 % v USD, zatial ¢o
paneurdpsky index Eurostoxx 50 vzrastol v rovnakom obdobi
len 0 0,7 %. Do popredia zaujmu investorov sa po americkych a
eurépskych akcidach dostavaju aj doteraz opominané trhy
strednej a vychodnej Eurdpy. Stredoeurdpsky akciovy index
posilnil 0 2,5 % v EUR. Nadpriemerne vzrastol prazsky akciovy
index PX so ziskom 6,7 %. Na vykonnost aktiv nadalej dolieha
aj miera zaockovanosti v jednotlivych krajinach. Rozvinuté
ekonomiky —na rozdiel od rozvijajucich sa krajin — uZ znaéne
pokrocili pri ockovani. To je hlavny dovod, pre ktory oZivenie
na rozvijajucich sa trhoch stale zaostava za USA a Eurdpou.
Akcie na rozvijajucich sa trhoch merané indexom MSCI
Emerging Markets aj preto v juli poklesli o 7,0 % v USD.

Julové makroldaje zostali v priemere menej robustné nez v
predchéadzajucich mesiacoch a na obzore sa zacala objavovat
novd vina pandémie v dobsledku rasticeho zastupenia
nakazlivejSej mutdcie delta. Trh to zaznamenal ako kratkodobé
riziko pre globalne oZivenie a dlhopisové vynosy zakoncili jul na
vyrazne nizSich JUrovniach. Kompozitny index eurdpskych
statnych dlhopisov vzrastol o 1,8 %. Vyssi zisk zaznamenali
dlhopisy krajin eurozény oproti stredoeurdpskym Statnym
dlhopisom mimo eurozény. Vynosovd krivka slovenskych
statnych dlhopisov sa mierne splostila, ale o nieCo menej nez
vynosova krivka nemeckych statnych dlhopisov.

Zatial sa ukazuje, Ze v krajinach s vysokou preockovanostou je

-
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miera novo nakazenych koronavirusom nizka a vyrazne ubuda
pacientov s tazkym priebehom ochorenia. To je pozitivna
sprava pre krajiny, v ktorych ockovanie postupuje rychlo a
vytvara sa tak kolektivna imunita. Znamena to, Ze aj pri vySSom
pocte nakazenych nebudd nutné tzv. tvrdé lockdowny a
ekonomické oZivenie bude moct pokracovat. Do popredia
zaujmu investorov sa po americkych a eurdpskych akciach
dostavaju aj doteraz opominané trhy strednej a vychodnej
Eurdpy.

Eurépska centrdlna banka ¢i americky Federdlny rezervny
systém (Fed) zatial stale vyckavaju, ako sa ekonomicka situacia
bude dalej vyvijat. Jednou z klticovych udalosti uplynulych
tyzdnov bol vysledok junového zasadnutia americkej centrdlnej
banky Fed, na ktorom banka ukazala odhodlanie riadit inflacné
ocakavanie. Pociato¢nou reakciou bol prekvapivo dalsi pokles
vynosov americkych Statnych dlhopisov a splostenie vynosove;j
krivky. Eurdpska centrdlna banka ponechala na svojom
zasadnuti sadzby bez zmeny a potvrdila pokracujuci zavazok
nakupu aktiv v mesa¢nom objeme 20 milidrd eur v ramci
nudzového protipandemického programu PEPP.

Celkovy podiel dlhopisovej Casti portfédlia sme v juli znizili
z predoslych 92,9% na 86,3 %. Navysili sme vsak celkovu
durdciu portfélia z udrovne okolo 3,34 roku na 3,54 roku
nakupom predovsetkym vilddnych dlhopisov so strednodobymi
splatnostami. Podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu sme
v priebehu jula dalej navysili z predoslycch 6,1 % na 11,2 %.
Nakupovali sme hlavne akcie rozvinutych ekonomik Eurdpy
a USA. Takmer 1% portfdlia tvoria aj akcie rozvijajucich sa
krajin. Cena dbéchodkovej jednotky fondu minuly mesiac
mierne vzrastla z dévodu poklesu vynosov vybranych dlhopisov
v portféliu a rastu cien akcii.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
11,17% 1,02% Majetok vystaveny menovému riziku v %
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= Pefiazné investicie = Dlhopisové investicie 0,00%
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/_9,98% 8,32%
_35,57%
42,94%
~47,08%
56,11%
Splatnost dlhopisovej €asti RozloZenie akciovych investicii podla regiénu
=dolroka = 1-5rokov =5-10rokov = Europa = USA = Emerging Markets



Najvyznamnejsie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
SOURCE S&P 500 EUR HEDGED IEOOBRKWGL70 akciovy index 6,27%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlihopisovy index 5,83%
CZECH REPUBLIC 3.875 05/22 XS0750894577 dlhopis 5,55%
SPGB 1,5 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 4,83%
BTPS 6,5 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 4,18%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlhopis 3,67%
BTPS 5,5 11/01/22 IT0004848831 dlhopis 3,50%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 2,42%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS$1151586945 dlhopis 2,11%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEO dlhopis 2,07%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 akciovy index 2,04%
ISHARES EURO CORP BND LC IE0032523478 dlhopisovy index 1,93%
INVESCO EURO STOXX 50 ACC IEOOB60SWX25 akciovy index 1,93%
BTPS 13/407/01/24 IT0005367492 dlhopis 1,88%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS$1967003747 dlhopis 1,81%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



