Mesacna sprava (k 30.6.2021)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 167 670 898,44 €
Aktualna hodnota dopinkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,039735€
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,34
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,10%
od zaciatku roka: -0,22%
za poslednych 12 mesiacov: 1,33%
za posledné 3 roky (p.a.): 0,87%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 0,47%

Komentar investicného manazéra

Pozitivny vyvoj na akciovych trhoch v poslednych tyzdnoch
pokracoval a vynosy Statnych dlhopisov zacali opatovne mierne
klesat. Globalny akciovy index MSCI World v jani vzrastol o 1,4
% v USD. Na trhoch vsak doslo v priebehu juna k viditelnému
odklonu od cyklickych, respektive reflaénych stavok. Inymi
slovami, nedarilo sa napriklad bankovym akciovym titulom,
naopak posilinil technologicky sektor. To sa premietlo aj do
rozdielnej vykonnosti regionalnych akciovych indexov.
Americky akciovy index S&P 500, kde maju technoldgie vyrazne
zastupenie, zaznamenal v juni zisk 2,4 % v USD, zatial co
titulov vzrastol v rovnakom obdobi len 0 0,7 %. Stredoeurdpsky
akciovy index CECE v dosledku prevladajucich bankovych
titulov dokonca oslabil 0 1,1 %. Na vykonnost aktiv dolieha aj
miera zaocCkovanosti v jednotlivych krajindch. Rozvinuté
ekonomiky —na rozdiel od rozvijajucich sa krajin — uZ znaéne
pokrocili pri o¢kovani. To je hlavny dovod, pre ktory ozZivenie
na rozvijajucich sa trhoch stdle zaostdva za USA a Eurdpou.
Akcie na rozvijajucich sa trhoch merané indexom MSCI
Emerging Markets aj preto v juni poklesli 0 0,1 % v USD.

Napriek rastucej celkovej inflacii su centrdlne banky pri
normalizacii menovej politiky opatrné. Zaroven dochadza
k normalizacii ocakavani okolo ekonomického rastu, ktoré su
v sulade so scenarom silného postpandemického oZivenia. Aj
z tychto dévodov sa rast dlhopisovych vynosov zastavil,
a dlhopisy tak v juni zaznamenali mierne zisky. Viac sa darilo
dlhopisom na dlhsom konci vynosovej krivky, ¢im doslo
k jej miernemu splosteniu. Da sa povedat, Ze $lo o globalne
synchronizovany pokles vynosov s vynimkou dlhopisov
rozvijajucich sa krajin vydanych v lokdlnych mendch, ktorym sa
nedarilo kvoli silnému doldru. Z ostatnych tried aktiv stoji za
zmienku pokles zlata o 7,2 % v USD. Naopak, cena ropy vzrastla
na niekolkorocné maximum, ked napriklad cena ropy Brent
posilnila v juni 0 12,8 %.
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Americkd centralna banka (Fed) na svojom junovom zasadnuti
odstartovala debatu o Uprave politiky, a zhruba za rok a pol sa
chystd zdvihnut sadzby. To vedie postupne k zniZovaniu
inflaénych ocakavani a stabilizacii odhadov pre hospodarske
ozivenie. K tomu sa na trhy vratili problémy okolo
koronavirusu, ktory medzitym investori pustili z hlavy. Co sa
tyka tejto témy, trh by mohol byt prekvapeny negativne. Zalezi,
ako moc si trh pusti tito tému k telu. Sirenie novych mutaciii
a odklady v ruseni poslednych restrikcii kazdopadne brania
dalSiemu narastu optimizmu o ekonomike, c¢o je dalsi
argument pre postupny odklon od cyklickej hry.

Pre trhy vyznamnou bola v juni aj dohoda G7 o minimalne 15 %
dani zo zisku pre velké nadndrodné spolo¢nosti. Konsenzus
svetovych lidrov v tejto oblasti ukazuje, Ze globdlne prostredie
sa pre velké spolo¢nosti zadalo menit. V nadchadzajucich
rokoch su pravdepodobné dalSie podobné kroky, ktoré budu
obmedzovat priestor sukromného sektora pre maximalizaciu
ziskov a pravdepodobne budu spojené s prisnejSou reguldciou.

Celkovy podiel dlhopisovej casti portfélia sme v juni znizili
z predoslych 96,7% na 92,9 %. Navysili sme vsak celkovu
durdciu portfélia z urovne okolo 2,83 roku na 3,34 roku
nakupom vladnych ako aj podnikovych dlhopisov so
strednodobymi splatnostami. Naopak, do portfélia fondu sme
zacali prikupovat akcie. Podiel akciovej zloZzky na celkovom
portféliu sme v priebehu juna navysili z predoslycch 0 % na 6,1
%. Nakupovali sme hlavne akcie rozvinutych ekonomik Eurdpy
a USA. Zhruba 1% portfdlia tvoria aj akcie rozvijajucich sa
krajin. Podiel investicii do zlata tvoril na konci juna ¢inil zhruba
1,0 %. Cena dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac mierne
vzrastla z dovodu poklesu vynosov vybranych dlhopisov
v portféliu.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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RozloZenie akciovych investicii podla regiénu

= Eurépa = USA = Emerging Markets



Najvyznamnejsie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
CESKA EXP BANKA float 07/02/21 X51082830255 dlihopis 6,20%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlihopisovy index 5,82%
CZECH REPUBLIC 3.875 05/22 XS0750894577 dlhopis 5,60%
BTPS 5,511/01/22 IT0004848831 dlhopis 5,45%
BTPS 51/209/01/22 IT0004801541 dlihopis 4,54%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlhopis 3,65%
SOURCE S&P 500 EUR HEDGED IEOOBRKWGL70 akciovy index 3,09%
SPGB 1,5 04/30/27 ES00000128P8 dlihopis 2,85%
EFSF 010/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlihopis 2,43%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS$1151586945 dlihopis 2,12%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEO dlihopis 2,05%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 akciovy index 2,04%
ISHARES EURO CORP BND LC 1E0032523478 dlihopisovy index 1,92%
BTPS 13/407/01/24 IT0005367492 dlhopis 1,91%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS$1967003747 dlhopis 1,82%

*Podiel na cistej hodnote majetku fondu.



