Mesacna sprava (k 31.1.2025)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 154 458 962,76 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,038987 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,77
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,25%
od zaciatku roka: 0,25%
za poslednych 12 mesiacov: 4,07%
za posledné 3 roky (p.a.): -0,27%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -0,22%

Komentar investicného manazéra

Januar na finanénych trhoch je znamy tym, Ze investori
nastavuju svoje portfélia na cely rok a preto zvykne
dochdadzat k pomerne velkym zmenam cien finanénych aktiv.
Vyrazné pohyby na trhoch priniesol aj tohtorocny januar, ked
vSeobecne na trhoch prevladala pozitivna ndalada. Hlavnymi
témami v Uvode roka boli: novd colnd politika USA,
zasadnutia centrdlnych bank, zaciatok firemnej vysledkovej
sezdny, Ci predstavenie nového Al modelu cinskeho startupu
DeepSeek. Globalny akciovy index MSCI World v januari
vzrastol 0 3,5 % v USD. Z pohladu regiénov sa najviac darilo
eurépskym akciam, ktoré vlani vykonnostne silno zaostali za
tymi americkymi. Slabsie euro, ktoré podporuje export a
dalsie znizenie klucovej urokovej sadby v Eurozéne pomohli
paneurdépskemu akciovému indexu Eurostoxx 50 v januari k
zisku 8,1 %. Rast o viac ako 9 % zaznamenal aj stredoeurdpsky
akciovy CECE index. Americky akciovy index S&P 500
zaznamenal minuly mesiac rast len o 2,8 % v USD, ked
americka centrdlna banka ponechala sadzby bez zmeny a
spravy ohladom nového Ccinskeho Al modelu negativne
dolahli na akcie Nvidie s takmer 7 % vdhou v indexe. Index
akcii rozvijajucich sa krajin (MSClI EM) v januari vzrastol o
1,7 % v USD, ked' pod tlakom ostavaju ¢inske akcie v obavach
zo zavedenia ciel na Cinske tovary zo strany USA.

Vynosy eurépskych Statnych dlhopisov pokradovali v
decembrovom raste zhruba do polovice januara, ked' sa tento
vyrazny trend otoCil. Eurdpska centrdlna banka (ECB) znizila v
januari sadzby o Standardnych 25 bazickych bodov.
Inflacia sa v eurozéone mozno nevyvija Uplne podla predstav,
ale aj tak jasne prevazil nazor, ze jej vyhlad je smerom dole, a
to aj kvoli negativnym rizikdm pre ekonomiku. Navyse
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oslabovanie eura pocas janudra ustalo, ¢im stratil na sile aj
jeden z argumentov proti uvolfiovaniu politiky. Kompozitny
index eurdpskych statnych dlhopisov v januari poklesol o
0,2 %. Vynos 10-ro¢ného nemeckého vladneho dlhopisu
(Bundu) dalej mierne vzrastol z drovne 2,37 % na 2,46 % na
konci januara. Rast cien zaznamenali podnikové dlhopisy, ked'
ich eurdpsky kompozitny index wvzrastol v januari o
0,4 %.

Z pohladu globalneho investora boli klucové hlavne udalosti
na druhom brehu Atlantiku. VIady sa v Spojenych statoch ujal
Donald Trump a ostro sledovana je predovsetkym jeho colna
politika. Ako prvé uvalil vysSie cld na tovary z Mexika a
Kanady. Americka centrdlna banka (Fed) tentoraz ponechala
sadzby bez zmeny. NajblizSie znizenie sadzieb je v cendch az v
juni. Domnievame sa, Ze Fed bude pokradovat v cykle
uvolfovania, ale kone¢na miera uvoltiovania by mohla byt o
nieco vysSia, nez sa predtym ocakavalo. Vysledkova sezdna za
posledny kvartal minulého roku sa so zasluhou bank rozbehla
viac ako dobre. Silné printy ma za sebou v podstate cela velka
Sestka bank vratane JPMorgan.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
vykonnost z dovodu rastu cien vybranych dlhopisov v
portféliu fondu. Celkova duracia portfélia v decembri zotrvala
na priblizne nezmenenej Urovni okolo 3,77 roku, ked sme v
priebehu mesiaca nepreviedli Ziadne vyraznejSie zmeny v
nastaveni portfdlia fondu.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Splatnost dlhopisovej ¢asti

mdolroka = 1-5rokov

= 5-10 rokov



NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 7,48%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 5,20%
KFW 009/17/30 DEOOOA289RK2 dlihopis 5,07%
ROMANI 2 1/8 03/07/28 XS2434895558 dlhopis 4,72%
BTPS 6,5 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,63%
SPGB 0,8 07/30/29 ESO0000012K53 dlhopis 3,03%
SPGB 11/2 04/30/27 ESO00000128P8 dlhopis 2,71%
FRTR 0 05/25/32 FR0014007L00 dlhopis 2,69%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlihopis 2,52%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlhopis 2,26%
POLAND 4 1/4 02/14/43 XS2586944147 dlihopis 2,22%
FRTR 3,5 11/25/33 FR001400L834 dlhopis 2,21%
BTPS 3.85 07/01/34 IT0005584856 dlhopis 2,14%
FRTR 2 3/4 10/25/27 FR0011317783 dlhopis 2,09%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEO dlihopis 2,06%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



