Mesacna sprava (k 30.8.2024)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 153 160 929,88 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,038325 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,78
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,46%
od zaciatku roka: 2,41%
za poslednych 12 mesiacov: 6,66%
za posledné 3 roky (p.a.): -4,29%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -3,05%

Komentar investicného manazéra

Trhy boli zna¢ne rozkolisané aj v auguste. Slabsie makrodata
z USA a prekvapivé zvysenie Urokovych sadzieb Bol viedli k
narastu volatility na trhoch. Rizikové aktiva boli zasiahnuté
celosvetovo, ale najtvrdsi zasah dostali japonské akcie, ktoré
zazili najvacsi denny pokles za takmer Styri desatrodia —
index TOPIX v pondelok 5. augusta klesol o viac nez 12 %. K
vypredaju  prispel predovsetkym vSeobecny risk-off
sentiment a rychle posilnenie jenu po zvySeni sadzieb Bol.
Nasledne zverejnené makroekonomické Statistiky Ciastocne
rozptylili obavy z recesie a trhy sa velmi rychlo vratili na nové
historické maxima. Globalny akciovy index MSCI World po
vyraznych vykyvoch nakoniec zakoncil august so ziskom
2,5 % v USD. Americky akciovy index S&P 500 vzrastol o
2,4 % v USD. Paneurdpsky index Eurostoxx 50 tiez posilnil
minuly mesiac o 1,8 % v EUR. Na rozvijajucich sa trhoch
globalny akciovy index MSCI EM zaznamenal pokles 0 0,1 % v
uUsD.

Dopyt po bezpecnejsich aktivach neustal ani v auguste, ¢o
nadalej pozitivne vplyvalo na vyvoj na dlhopisovych trhov.
Kompozitny index eurdpskych dlhopisov zaznamenal narast
0 0,4 %, zatial co obdobny index podnikovych dlhopisov s
ratingom v investicnom pasme vzrastol len 0 0,3 %. Hlavnymi
faktormi ovplyviujucimi trh dlhopisov boli nadalej slabé
makroekonomické ddta, miernejsie inflacné ddata oproti
ocCakavaniam ¢i bliziace sa prvé znizenie Urokovych sadzieb
americkou centralnou bankou (Fedom). Trhovo ocefiovana
pravdepodobnost septembrového zniZenia sadzieb sa z 58 %
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na zaciatku jula posunula na 100 % na zaciatku augusta.

V USA sa nadalej obnovuje rovnovaha na trhu prace. Miera
nezamestnanosti v juli vzrastla o 0,2 p. b. na 4,3 %, ¢o
vyvoldva obavy z vyraznejSieho zhorSenia v buducnosti.
Sucasna uroven poctu volnych pracovnych miest a stdle
zdravé tempo konecného dopytu vsak naznacuju stale
odolnu dynamiku trhu préace. V Eurépe zostdvame, €o sa tyka
hospodarskeho ozZivenia, opatrne optimisticki, pricom
hlavnymi rizikami su politicka patova situacia vo Francuzsku
a vseobecne neistota tykajuca sa obchodnej politiky v
eurozdne.

Do konca roku 2024 po6jde globdlne k volebnym urnam viac
voliCov nez v ktoromkolvek inom roku v histdrii. ZmieSané
vysledky zatial nepriniesli zZiadnu konzistentnu ideologicku
migraciu. Typické su ostré vycitky voci uradujucim politikom
a vysoko bindrne nacionalistické nalady. Vymena kandidata
americkych demokratov z Bidena na Harrisovu resetovala
predpovedné trhy na velmi konkurencnu Uroven pred prvou
debatou kandidatov. Pred samotnymi novembrovymi
volbami oc¢akavame na finanénych trhoch zvysenu volatilitu.

Fond v priebehu jula zaznamenal mierne kladnd vykonnost z
dovodu rastu cien vybranych dlhopisov v portféliu fondu.
Celkovd durdcia portfélia v auguste marginalne klesla z
urovne 3,81 roku na priblizne 3,78 roku, ked sme v priebehu
mesiaca nepreviedli Ziadne vyraznejSie zmeny v portféliu
fondu.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 8,31%
KFW 0 09/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 5,05%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 4,99%
BTPS 6,5 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,70%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS$2586944659 dlhopis 3,47%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlhopis 3,28%
SPGB 0,8 07/30/29 ES0000012K53 dlhopis 3,00%
FRTR 0 05/25/32 FR0014007L00 dlhopis 2,71%
SPGB 1 1/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 2,68%
FRTR 3,5 11/25/33 FR001400L834 dlhopis 2,31%
POLAND 4 1/4 02/14/43 XS$2586944147 dlhopis 2,23%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlhopis 2,23%
BTPS 1.1 04/01/27 ITO005484552 dlhopis 2,20%
FRTR 2 3/4 10/25/27 FR0011317783 dlhopis 2,13%
SPGB 3,25 04/30/34 ES0000012M85 dlhopis 2,04%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



