Mesacna sprava (k 31.7.2024)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 152 216 700,28 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,038149€
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,81
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,35%
od zaciatku roka: 1,94%
za poslednych 12 mesiacov: 5,90%
za posledné 3 roky (p.a.): -4,50%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -3,21%

Komentar investicného manazéra

Dopyt po bezpecnejsich aktivach v juli vzrastol, ¢o pozitivne
ovplyvnilo vyvoj na dlhopisovych trhoch. Vynos nemeckého
10-ro¢ného dlhopisu mierne klesol z urovne 2,50 % na
2,30 % na konci mesiaca, ¢o na cene dlhopisu znamenalo
narast o 2,0 %. Kompozitny index eurdpskych dlhopisov
zaznamenal narast o 2,3 %, zatial Co obdobny index
podnikovych dlhopisov s ratingom v investichom pdsme
vzrastol len o 1,7 %. Hlavnymi faktormi ovplyviujucimi trh
dlhopisov boli obavy z moznej recesie a miernejsie inflacné
ddta oproti o¢akdvaniam.

Prva prezidentska debata v USA viedla k zvySeniu Sance na
zvolenie Trumpa prezidentom. Kurzy na predpovednych
trhoch pocas debaty vzrasti o 6 p. b. v prospech
republikdnov.  Pravdepodobnost  dalej vzrastla po
neuspesnom atentate na byvalého amerického prezidenta
Trumpa. Nasledné odstupenie sucasného prezidenta Bidena
z boja o znovuzvolenie pridali na politickej neistote a
nervozite investorov. Vo Velkej Britanii si Labouristicka
strana zaistila vyraznu vacsinu v Dolnej snemovni, ako sa
vSeobecne ocakavalo. A vo Francuzsku ziskal prekvapivo vo
volbach najviac mandatov lavicovy Novy ludovy front, ale na

Makroekonomické udalosti v juli 2024 taktiez vyrazne
ovplyvnili financné trhy. NajdodlezitejSim faktorom boli slabé
Udaje z amerického trhu prace, ktoré ukdazali narast
nezamestnanosti a pokles tvorby novych pracovnych miest.
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Tieto udaje zvysSili obavy z moZinej recesie a prispeli k
volatilite na akciovych trhoch.

Vysledkova sezéna americkych firiem priniesla zmiesané
vysledky. Technologicki giganti ako Apple a Microsoft
vykazali slabsie kvartalne vysledky, ¢o negativne ovplyvnilo
doveru investorov a prispelo k poklesu akciovych indexov.
Na druhej strane, niektoré sektory, ako zdravotnictvo a
spotrebny sektor, vykazali silnejSie vysledky, ¢o Ciastocne
kompenzovalo negativny vplyv technologického sektora.

Fond v priebehu jula zaznamenal mierne kladnd vykonnost
z dévodu rastu cien vybranych dlhopisov v portféliu fondu.
V priebehu mesiaca sme navysili celkovl durdciu portfélia
fondu z Urovne 3,70 roku na priblizne 3,81 roku, ked sme do
portfélia fondu prikupovali eurépske statne dlhopisy.

Konzervativny prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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NajvyznamnejsSie investicie

Nézov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 7,68%
KFW 0 09/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 5,05%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 5,04%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,70%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS$2586944659 dlhopis 3,46%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlhopis 3,28%
SPGB 0,8 07/30/29 ES0000012K53 dlhopis 3,01%
FRTR 0 05/25/32 FR0014007L00 dlhopis 2,71%
SPGB 1 1/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 2,68%
FRTR 3,5 11/25/33 FR001400L834 dlhopis 2,32%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlhopis 2,25%
POLAND 4 1/4 02/14/43 XS2586944147 dlhopis 2,20%
BTPS 1.1 04/01/27 ITO005484552 dlhopis 2,20%
FRTR 2 3/4 10/25/27 FR0011317783 dlhopis 2,13%
SPGB 3,25 04/30/34 ES0000012M85 dlhopis 2,05%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



