Mesacna sprava (k 28.6.2024)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 150 302 601,56 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,037638 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,70
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,42%
od zaciatku roka: 0,58%
za poslednych 12 mesiacov: 5,61%
za posledné 3 roky (p.a.): -5,28%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -4,12%

Komentar investicného manazéra
V juni vykazali globalne finanéné trhy zmie$anu vykonnost,
celkovo bol uplynuly kvartal priaznivy hlavne pre akcie.
Globdlne akcie merané akciovym indexom MSCI World
minuly mesiac vzrastli o 1,9 % v USD, za druhy kvartal
02,2 %.

Eurdpske aj americké dlhopisové trhy v juni mierne vzrastli.
Kompozitny index eurdpskych dlhopisov v juni zaznamenal
rast 0,2 % €o odraza mierny pokles vynosov, za kvartal vsak
index stratil 1,3 %. Pokles vynosov minuly mesiac bol hlavne
kvoli miernej politike centralnych bank, ked prvé klucové
centrdlne banky v Kanade a Eurdpe pristupili k prvému
znizeniu sadzieb po 2 rokoch sprisfnovania menovej politiky.
Dlhopisom tiez pomohli aj dobré spravy o inflacnom vyvoji.
Situdcia v Eurdpe po volbdach priniesla miernu nervozitu na
dlhopisové trhy. Dopyt po bezpe¢nych nemeckych bundoch
priniesol zisk 10-rocnému nemeckému bundu o 1,3 %,
naopak 10-ro¢ny francuzsky Statny dlhopis poklesol o 0,6 %.
Kompozitny index podnikovych dlhopisov v juni vzrastol
00,7 %, za uplynulé 3 mesiace celkovo 0 0,1 %.

KliCové makroekonomické wudalosti v juni zahriali

rozhodnutie americkej centradlnej banky (Fedu) zatial

neprikrocit k zaciatku cyklu zniZovania urokovych sadzieb, ¢o
trh ¢akal, bankari vsak zatial nevylucili septembrovy termin.
Eurdpska centralna banka (ECB) naopak zniZila urokové
sadzby o 25 bazickych bodov na 4,25 % kvéli zlepSeniu
inflacného vyhladu. Banka vSak neocakava, Ze sa sadzby

o

AL

teraz za¢nu dalej rychlo zniZovat, o dalSom zniZeni rozhodnu
makroekonomické data v najblizSich mesiacoch. Trh caka
najblizSie zniZzenie sadzieb najsk6r na septembrovom
zasadnuti.

Investori v Eurépe minuly mesiac znervdzneli po vysledkoch
volieb do Eurdpskeho parlamentu. Prvotna reakcia bola
vyrazne negativna hlavne na francuzskom trhu, pretoze po
neuspechu jeho Obnovy prezident Macron rovno rozpustil
parlament a vyhlasil predc¢asné volby. Volby, ktoré sa vo
Franctzsku budud konat 30. juna a 7. jula, zintenzivnili obavy
o fiskalnu udrzatelnost vo Francizsku, ktord ma po Nemecku
druht najvacsiu ekonomiku v eurozéne. Francizsko ma kvoli
vysokému deficitu odneddvna aj niz$i Uverovy rating.
Situdcia sa neskdr na trhoch zacala opéat upokojovat.

Fond v priebehu juana zaznamenal mierne kladnd vykonnost
z dbévodu mierneho rastu cien vybranych dlhopisov
v portféliu fondu. V priebehu mesiaca sme marginalne znizili
celkovd durdciu portfélia fondu z urovne 3,74 roku na
priblizne 3,70 roku.

Konzervativny prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 7,75%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 5,06%
KFW 0 09/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 5,02%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,69%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS$2586944659 dlhopis 3,46%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlhopis 3,28%
SPGB 0,8 07/30/29 ES0000012K53 dlhopis 3,01%
SPGB 1 1/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 2,69%
FRTR 0 05/25/32 FR0014007L00 dlhopis 2,68%
FRTR 3,5 11/25/33 FR001400L834 dlhopis 2,28%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlhopis 2,24%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,20%
FRTR 2 3/4 10/25/27 FR0011317783 dlhopis 2,13%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEOQ dlhopis 2,04%
SPGB 3,25 04/30/34 ES0000012M85 dlhopis 2,02%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



