Mesacna sprava

(k 30.4.2024)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 151 575 669,93 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,037373 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,63
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,55%
od zaciatku roka: -0,13%
za poslednych 12 mesiacov: 5,61%
za posledné 3 roky (p.a.): -5,88%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -4,29%

Komentar investicného manazéra

Po piatich mesiacoch slusného rastu zaznamenali finanéné
trhy v aprili mierne straty. Velkou témou uplynuly mesiac
bola politika americkej centrdlnej banky (Fed) a postupny
odklon investorov od ocakavania nizsich sadzieb kvoli vyssej
americkej inflacii v poslednych mesiacoch. Lepsie
makroekonomické data ako aj prekvapujuco silnejsia inflacia
priniesli dlhopisom v aprili mierne straty. Vynos nemeckého
10-ro¢ného dlhopisu vzrastol minuly mesiac z Urovne 2,30 %
na 2,58 % na konci mesiaca. Vynos na slovenskom
10-ro¢nom dlhopise zaznamenal podobny narast z 3,54 % na
3,80 % na konci aprila. Celkovo tak kompozitny index
eurdpskych dlhopisov zaznamenal v aprili pokles 0 1,4 %.

Zatial' ¢o v Spojenych statoch sa pod vplyvom vyssich
inflaénych cisel postupne odpisuju stavky na pokles sadzieb
zo strany Fedu, v Eurdpe vsetko smeruje k zaciatku cyklu
uvolfiovania menovej politiky. Aspon tak vyznieva vysledok
aprilového zasadnutia Eurdpskej centrdlnej banky (ECB),
ktora sice ponechala sadzby na 4 %, ale signalizovala trhom
zamer na junovom zasadnuti ist s Urokovymi sadzbami
smerom nadol. Posun v komunikacii potvrdilo aj niekolko
¢lenov Rady guvernérov, ktori podla séfky ECB Lagarde chceli
ist so sadzbami dole uZ teraz.

Trhy v aprili obchddzal strach, Ze na Blizkom vychode
prepukne vacsi konflikt. Situacia sa ale upokojuje a
momentalne to vyzerd, Ze dalsie stupriovanie nepride. Podla
charakteru utoku islo z irdnskej strany hlavne o ukdazku sily
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pre domace publikum a konkurencné krajiny v regiéne. Iran
nema zaujem na tvrdom strete s lzraelom, USA a dalSimi
spojencami. A lIzrael podla vsetkého ustupi z velkej odvety,
pretoZe potrebuje doriesit Gazu, stdle mu hrozi Utok
Hizballdhu, vojna ho finan¢ne vycerpava a tiez pretoze ho od
toho odradzaju USA. Situdcia vSak zostava napata.

V aprili sa naplno rozbehla firemna vysledkova sezéna za
prvy kvartal (1Q24). Celkovo 228 spolocnosti z indexu
S&P 500 do konca aprila oznamilo vysledky za 1. Stvrtrok. Az
80 % spolocnosti, ktoré zverejnili svoje vysledky, prekonalo
analytické odhady. Dokonca az 63 % firiem prekonalo
odhady ziskov o viac ako 1 Standardnl odchylku (vyrazne
viac ako historicky priemer 48 %). Technologicky sektor
vynika, kedZe zisky 9 z 10 technologickych spolocnosti
prekonalo odhady.

Fond v priebehu aprila zaznamenal mierne zdpornu
vykonnost z doévodu poklesu cien vybranych dlhopisov
v portféliu fondu, ked sme uplynuly mesiac v portféliu
nepreviedli Ziadne vyraznejSie zmeny. Celkovd duracia
portfélia fondu minuly mesiac mierne poklesla z Urovne 3,71
roku na priblizne 3,63 roku.

Konzervativny prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
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6,00% -
4,97%
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% A
98,89%
X 3 1,00% -
Triedy aktiv 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%
N .. . L. - 0,00%
= Penazné investicie = Dlhopisové investicie
PLN CzZK HUF usD JPY RON

1,16%

29,82%

+68,02%

Splatnost dlhopisovej ¢asti
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NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 9,13%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 4,97%
KFW 0 09/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 4,93%
SPGB 1 1/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 4,63%
BTPS 6 1/2 11/01/27 ITO001174611 dlhopis 3,75%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS$2586944659 dlhopis 3,41%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlhopis 3,22%
SPGB 0,8 07/30/29 ES0000012K53 dlhopis 2,98%
FRTR 0 05/25/32 FR0014007L00 dlhopis 2,68%
FRTR 3,5 11/25/33 FR001400L834 dlhopis 2,29%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlhopis 2,21%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,17%
FRTR 2 3/4 10/25/27 FR0011317783 dlhopis 2,11%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEOQ dlhopis 1,99%
BTPS 1.35 04/01/30 ITO005383309 dlhopis 1,99%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



