Mesacna sprava (k 29.11.2024)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 155 465 574,18 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,039029 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,78
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,23%
od zaciatku roka: 4,29%
za poslednych 12 mesiacov: 6,86%
za posledné 3 roky (p.a.): -1,69%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -0,66%

Komentar investicného manazéra
Dianie na finan¢nych trhoch v novembri zasadne ovplyvnil
predovsetkym vysledok americkych prezidentskych volieb.
Jednoznaéné vitazstvo republikdnskeho kandidata Trumpa
viedlo k rastu hlavne americkych akcii, dolara ¢i bitcoinu.

Vynosy eurdpskych statnych dlhopisov v novembri poklesli
(respektive vzrastla cena tychto dlhopisov), kedZe sa ocakava
Ze zavedenie ciel bude mat negativny dopad na produktivitu
a rast v Eurdpe. Zaroven sa oCakava, ze Eurdpska centrdlna
banka (ECB) bude rychlejsie zniZovat (rokové sadzby.
Kompozitny index eurépskych dlhopisov tak v novembri
vzrastol o 2,3 %. Vynos 10-rocného nemeckého vladneho
dlhopisu (Bundu) poklesol minuly mesiac z drovne 2,39 % na
2,02 %. V USA sa domnievame, Ze vzhladom na ocakavanu
fiskdlnu expanziu po zvoleni Trumpa by vynosy dlhodobych
statnych dlhopisov mohli rast a vynosova krivka zostrmiet.
Inflacné tlaky a zvySena ponuka Statnych dlhopisov v
dosledku rasticeho deficitu mézu tlacdit sadzby vyssie, najma
na tzv. dlhom konci, a geopolitické rizikdA moziu zvysit
volatilitu sadzieb.

Silny vyhlad podnikovych ziskov, dalSie uvolnenie menovej
politiky a potencidlne nizsie dane z prijmov pravnickych oséb
po volbach ukazuju na dalsi rast americkych akcii. Toto
prorastové prostredie by podla nasho nazoru mohlo viest k
lepsSiemu vykonu aj v pripade akcii s nizkou trhovou
kapitalizaciou a v cyklickych sektoroch. Akcie firiem s vy$sSimi
domacimi prijmami a mensou expoziciou voéi globdlnemu
dodavatelskému retazcu by mali byt menej ovplyvnené

«
AL

vysSich ciel. Vzhladom na

neistotu v suvislosti

rastucu obchodnu
a sucasné Strukturalne a

zarobkové problémy v regidne ocakdvame, Ze eurdpske
akcie nebudu dosahovat lepsie vysledky. ZvySenie ciel by
mohlo viest k protekcionistickym opatreniam a k
preskupeniu  dodavatelského retazca a vyroby. V ramci
rozvijajucich sa trhov sa zdaju byt najzranitelnejsie Cinske
akcie, naopak, indické akcie su od potencidlnych colnych rizik
zo strany USA izolované.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnd vykonnost
z dovodu rastu cien dlhopisov v portféliu fondu. Celkova
durdcia portfélia v novembri zotrvala na priblizne
nezmenenej Urovni okolo 3,78 roku, ked sme v priebehu
mesiaca nepreviedli Ziadne vyraznejSie zmeny v nastaveni
portfdlia fondu.

Konzervativny prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
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NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 9,28%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 5,14%
KFW 0 09/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 5,07%
BTPS 6,5 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,60%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS$2586944659 dlhopis 3,46%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlhopis 3,30%
SPGB 0,8 07/30/29 ES0000012K53 dlhopis 3,02%
FRTR 0 05/25/32 FR0014007L00 dlhopis 2,71%
SPGB 1 1/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 2,68%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlhopis 2,24%
FRTR 3,5 11/25/33 FR001400L834 dlhopis 2,24%
POLAND 4 1/4 02/14/43 XS2586944147 dlhopis 2,22%
BTPS 1.1 04/01/27 ITO005484552 dlhopis 2,20%
SPGB 3,25 04/30/34 ES0000012M85 dlhopis 2,08%
FRTR 2 3/4 10/25/27 FR0011317783 dlhopis 2,08%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



