Mesacna sprava (k 30.9.2018)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 136 509 681,21 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,038573 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana duracia portfolia: 1,97

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,04%
od zaciatku roka: -0,86%
za poslednych 12 mesiacov: -0,82%
za posledné 3 roky (p.a.): 0,17%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 0,60%

Komentar investicného manazéra

Trhom v septembri do znacnej miery diktovali smer politické témy
a centralne banky. V Eurdpe to bol taliansky rozpocet a Brexit,
globdlne stale dominovala téma obchodnych vojen. Akciové trhy
v uplynulom mesiaci zlahka posilnili, naopak dlhopisové trhy
zaznamenali mierne straty. Globalny akciovy index MSCI World

v septembri vzrastol 0 0,6 % v doldrovom vyjadreni, pricom
regionalne rozdiely vo vykonnosti boli tentokrat mensie.
Vynimkou boli japonské akcie, ktoré merané vykonnostou indexu
Nikkei 225 skokovo vzrastli o 6,7 %. Akcie v Eurdpe (Eurostoxx 50)
a v zamori (S&P 500) si pripisali zisk do 1 %. Aj v septembri
vykonnostou zaostali akcie na rozvijajucich sa trhoch (index MSCI
EM), ale septembrovy pokles 0 0,9 % bol vyrazne nizsi oproti
predoslym mesiacom. Septembrové zasadnutia centralnych bank
potvrdili postupny odklon od expanzivnej menovej politiky a spolu
s lepSimi datami v Amerike poslali vynosy dlhopisov v rozvinutych
krajinach vyssie, respektive ich ceny nizsie. Naopak, po mesiacoch
strat sa spamatali dlhopisy rozvijajucich sa krajin, ktorych ceny
vzrastli. Talianske dlhopisy maju za sebou hekticky mesiac,

z ktorého ale nakoniec vyviazli s miernym ziskom. Vyborny mesiac
ma za sebou ropa, ktorej cena (ropa Brent) poskodila o0 10,6 %.

Co sa tyka vyvoja ohfadom obchodnych vojen, Spojené stéty
spustili dalsie cla na ¢insky tovar. Ide o balik v objeme 200 mld.
USD. Medzitym prebehli spravy, 7e USA pozvali Cinu k obnoveniu
rokovani, s ¢im vsak cla nie st v rozpore. Respektive nie su

v rozpore s niekolkokrat vyskisanou taktikou prezidenta Trumpa
v priebehu vyjednavani ,,zaargumentovat” nejakou hrozbou alebo
clom a pokusit sa tym vynutit Gstupky druhej strany. Cina na
druhej strane prisla s varovanim, Ze jednania takto mézu opat
rychlo skon¢it a namiesto nich by prisli odvetné opatrenia.

Pozornost investorov uz tradi¢ne putali zasadnutia centralnych
bank. Eurdpska centralna banka (ECB) potvrdila, Ze od oktdbra
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klesnu nakupy dlhopisov v ramci kvantitativneho uvoltfiovania
(QE), a Ze s koncom roka skoncia Uplne. Este dlho vsak banka bude
drzat stvahu na dosiahnutej Urovni a sadzby porastu az po lete
buduceho roku. V inej situdcii je americkd centralna banka Fed,
ktora zdvihla sadzby o 25 bodov, s ¢im ale trhy pocitali. V tomto
roku centrdlna banka s vysokou pravdepodobnostou zvysi sadzby
este raz. V budicom roku by mala banka zvysit sadzby spolu
trikrat.

Talianske dlhopisy zostadvaju vysoko volatilné. V priebehu mesiaca
sa vyrazne hybali a striedali smery na zaklade réznych sprav, ale
mali skor tendenciu klesat. Teda az do bodu, ked talianska vlada
na konci septembra predstavila ndvrh rozpoc¢tu na buddci rok.
Jednou otdzkou bol celkovy pldnovany deficit, ktory sa ocakaval

v rozmedzi 1,5-1,6 % HDP. Nakoniec vlada oznamila ciel 2,4 %, ¢o
negativne prekvapilo investorov a spdsobilo vypredaje na
talianskych dlhopisoch. Druha otazka tkvie v predpokladoch, na
ktorych bude postaveny rozpocet, predovsetkym vyhlad rastu
HDP, alebo odhady zlep3Senia vyberu dani.

Nové data vyraznejsie nehybali trhmi. Da sa povedat, Ze okrem
dat zo zamoria, sa makroekonomické cisla nezlepsili, a preto
investori aj analytici pocitaju s pomalsim, ale stale slusSnym tempo
rastu HDP v kld¢ovych ekonomikach.

V priebehu mesiaca sme navysili celkovu duraciu portfélia z 1,81
roku na 1,97 roku. Cena dochodkovej jednotky fondu minuly
mesiac mierne poklesla predovsetkym z dévodu rastu vynosov
dlhopisov v portféliu, respektive poklesu ich cien.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
2,42%
81,59% 82,92%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej ¢asti
= Penazné investicie = Dlhopisové investicie mdolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
CESKA EXP BANKA float 07/02/21 XS$1082830255 dlhopis 7,67%
CZECH REPUBLIC 3.875 05/22 XS0750894577 dlhopis 7,59%
BTPS 5,511/01/22 IT0004848831 dlhopis 7,07%
LYX BARCL FLRAT EUR 0-7 ETF FR0012386696 dlhopisovy index 6,85%
SPGB 0,75 07/30/21 ES00000128B8 dlhopis 5,91%
BTPS 5 1/2 09/01/22 IT0004801541 dlhopis 5,79%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 4,74%
BTPS 0,2 10/15/20 IT0005285041 dlhopis 3,59%
SPGB 0.4 04/30/22 ES0000012801 dlhopis 2,59%
LYXOR USD FL R NOTE EUR HDG LU1571052130 dlhopisovy index 2,37%
ISHARES EURO CORP BND LC IE0032523478 dlhopisovy index 2,26%
BTPS 0.3511/01/21 IT0005216491 dlhopis 2,11%
ROMANI 4,625 09/18/20 XS0972758741 dlhopis 2,06%
FRTR21/410/25/22 FR0011337880 dlhopis 2,05%
POLAND 1,625 01/15/19 XS0874841066 dlhopis 1,90%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



