Mesacna sprava (k 30.11.2017)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 129 272 828,84 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,038929 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana duracia portfolia: 1,56

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,02%
od zaciatku roka: 0,42%
za poslednych 12 mesiacov: 0,58%

Komentar investicného manazéra

Klticovymi témami na financ¢nych trhoch v uplynulom mesiaci boli
americka danova reforma, pokracujuce silné makroekonomické
data a nemecka politika. Opét ale na seba upozornila aj Cina.
Vyvoj na svetovych akciovych trhov bol obecne pozitivny. Vacsie
vSak boli regionalne rozdiely vo vykonnosti jednotlivych akciovych
indexov. Globalny akciovy index MSCI World vzrastol v novembri o
2,0 % v USD. Minuly mesiac si najvacsi zisk pripisali americké akcie
vdaka slabsiemu dolaru, spravam okolo dariovej reformy a
solidnym firemnym vysledkom. Americky akciovy index S&P 500
dosiahol v novembri nové rekordné maxima, ked' posilnil 0 3,1 % v
domacej mene. Naopak, akcie zahrnuté v eurépskom akciovom
indexe Eurostoxx 50 stratili 2,8 % a nemecky index DAX dokonca
poklesol o 3,3 %. Negativne na vykonnost eurdpskych akcii
vplyvalo silnejsie euro, nemecka politika, ¢i dopad nizkych sadzieb
na bankovy sektor. Oddychovy ¢as si po niekolkych mesiacoch
silného rastu vybrali akcie na rozvijajucich sa trhoch, ktoré merané
indexom MSCI Emerging Markets zaznamenali zisk len 0,2 % v
USD. Vynosy na eurdpskych dlhopisoch opat mierne klesli aj v
novembri, respektive mierne rastli ich ceny. Ceny ropy tiez dalej
rastli, zatial ¢o dolar oktébrové zisky neudrzal a v novembri oslabil
02,2%.

Dianie na finan¢nych trhoch v Eurépe ovplyvnila nemecka politika.
Po oktébrovych volbach sa sice tato téma rychlo vytratila z
pozornosti investorov, ale na vysinie sa opat vratila po tom, ¢o
krachli jednania o novej koalicii. Trhy to vnimali ako prehru
kancelarky Merkelovej, ¢o sa podpisalo pod stratu nemeckych
akcii. Spravy z Nemecka mali na trhy len prechodny dopad, kedZe
podla poslednych sprav stupaju Sance na velku koaliciu stran
CDU/CSU a SPD, ktora by zamedzila opakovaniu volieb.

Americka danova reforma ma za sebou dal$i medznik — jej
schvélenie v Senate. To trvalo dlhsie, bolo zloZitejsie, ale aj tak
vypada plan stihnut podpis do Vianoc stale ako splnitelny.

V priebehu decembra sa ma oficidlne zacat jednat o navrhoch
oboch komér Kongresu a kfucovym potom bude proces hladania
kompromisov, z ktorého vznikne findlna podoba zdkona. Reakcie
trhov na spravy okolo reformy boli pozitivne, ale na druhej strane
prezidentovi Trumpovi rastie problém s vazbami na Rusko, ktory
mobze byt vnimany ako riziko.

Trhom sa opit pripomenula Cina. T4 na seba v poslednych diioch
upozornovala prepadom akciového trhu a neistotou spojenou so
zmenou regulacie v oblasti finan¢nych trhov a investicii. Poklesy
zaznamenali aj iné rozvijajuce sa trhy. Slabsiu vykonnost v nasich
zemepisnych Sirkach zaznamenali napriklad polské ¢i madarské
akcie. Na vine mdZe byt aj slabnice momentum pozitivnych
firemnych vysledkov v porovnani s vyspelym svetom.

Firemna vysledkova sezdna za treti kvartal 2017 je za nami. 7%
medziro¢ny rast ziskov amerického indexu S&P 500 bol o 2
percentualne body (p.b.) rychlejsi, nez s ¢im poditali predikcie
trhu. V ramci paneurdpskeho akciového indexu Eurostoxx 600
vzréstli zisky firiem v tretom kvartali len 0 2,24% y/y, ¢o bolo len
zlahka nad o¢akavaniami trhu. Vysledkami sklamal predovsetkym
finan¢ny sektor. Priebeh vysledkovej sezony sa tak podpisal pod
lepsiu vykonnost americkych akcii.

V priebehu mesiaca nedoslo k vyznamnym zmenam v stratégii
fondu. Pokracovali sme v miernom zvysSovani podielu podnikovych
dlhopisov na portféliu. Celkova duracia portfélia v novembri
mierne vzrastla z 1,46 roku na 1,56 roku. Cena dochodkovej
jednotky fondu minuly mesiac zlahka klesla z dovodu rastu
vynosov vybranych dlhopisov v portfdliu, respektive poklesu ich
cien.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej ¢asti
= Penazné investicie = Dlhopisové investicie mdolroka = 1-5rokov =5-10 rokov

NajvyznamnejSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
BGB 0 05/02/18 BEO000330390 dlhopis 9,30%
CZECH REPUBLIC 3.875 05/22 XS0750894577 dlhopis 8,30%
CESKA EXP BANKA float 07/02/21 X$1082830255 dlhopis 8,10%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 5,11%
CZECH REPUBLIC 5/18 XS0368800073 dlhopis 3,13%
SPGB 0,75 07/30/21 ES00000128B8 dlhopis 3,11%
POLAND 1,625 01/15/19 XS0874841066 dlhopis 2,84%
SLOVGB 1,5 11/18 226 SK4120009234 dlhopis 2,84%
ISHARES EURO CORP BND LC 1IE0032523478 dlhopisovy index 2,43%
BTPS 0.35 11/01/21 IT0005216491 dlhopis 2,33%
ROMANI 4,625 09/18/20 XS0972758741 dlhopis 2,27%
SLOVGB 0 11/13/23 SK4120011636 dlhopis 1,69%
ROMANI 6,5 06/18/18 XS0371163600 dlhopis 1,65%
PKOBHB 0 5/8 01/24/23 X5$1588411188 dlhopis 1,57%
LYX BARCL FLRAT EUR 0-7 ETF FR0012386696 dlhopisovy index 1,57%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



	Správa

