Mesacna sprava (k 31.1.2025)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 416 986 345,37 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,054859 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 101,15%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 3,57%
od zaciatku roku: 3,57%
za 3 mesiace: 7,37%
za poslednych 12 mesiacov: 19,51%
od vytvorenia fondu (p.a.): 7,95%

Komentar investicného manazéra

Januar na finan¢nych trhoch je zndmy tym, Ze investori nastavuju
svoje portfdlia na cely rok a preto zvykne dochdadzat k pomerne
velkym zmenam cien finanénych aktiv. Vyrazné pohyby na trhoch
priniesol aj tohtoroény januar, ked vSeobecne na trhoch
prevladala pozitivna nalada. Hlavnymi témami v Uvode roka boli:
nova colna politika USA, zasadnutia centrdlnych bank, zaciatok
firemnej vysledkovej sezény, ¢i predstavenie nového Al modelu
¢inskeho startupu DeepSeek. Globalny akciovy index MSCI World
v januari vzrastol o 3,5 % v USD. Z pohladu regiénov sa najviac
darilo eurépskym akciam, ktoré vlani vykonnostne silno zaostali za
tymi americkymi. Slabsie euro, ktoré podporuje export a dalSie
znizenie klucovej Urokovej sadby v Eurozéne pomohli
paneurdpskemu akciovému indexu Eurostoxx 50 v januari k zisku
8,1 %. Rast o viac ako 9 % zaznamenal aj stredoeurdpsky akciovy
CECE index. Americky akciovy index S&P 500 zaznamenal minuly
mesiac rast len o0 2,8 % v USD, ked americkd centralna banka
ponechala sadzby bez zmeny a spravy ohladom nového cinskeho
Al modelu negativne dolahli na akcie Nvidie s takmer 7 % vahou v
indexe. Cinsky Al model totizto vykazuje vysledky porovnatelné s
aktualne nasadenymi verziami ChatGPT, Claude alebo Gemini, ale
podla Ciianov bol vytrénovany za a7 smie$ny zlomok ceny v
porovnani so zapadnou konkurenciou. Index akcii rozvijajucich sa
krajin (MSCI EM) v janudri vzrastol o 1,7 % v USD, ked pod tlakom
ostdvaju ¢inske akcie v obavdach zo zavedenia ciel na ¢inske tovary
zo strany USA.

Z pohladu globalneho investora boli kli¢ové hlavne udalosti na
druhom brehu Atlantiku. Vlady sa v Spojenych statoch ujal Donald
Trump a ostro sledovana je predovsetkym jeho colna politika. Ako
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prvé uvalil vyssie cld na tovary z Mexika a Kanady. Americka
centralna banka (Fed) tentoraz ponechala sadzby bez zmeny.
Najblizsie znizenie sadzieb je v cenach aZ v juni. Domnievame sa,
Ze Fed bude pokracovat v cykle uvolfiovania, ale koneénd miera
uvolfiovania by mohla byt o nieto vy$ia neZi sa predtym
ocCakavalo. Vysledkova sezéna za posledny kvartal minulého roku
sa so zasluhou bank rozbehla viac ako dobre. Silné printy ma za
sebou v podstate celd velka Sestka bank vratane JPMorgan.

V januari mierne poklesol podiel akciovej zlozky z Urovne okolo
103,5 % na 101,2 % cCistej hodnoty majetku fondu. Akciova zlozka
portfélia zostava stdle Siroko diverzifikovand, investovana
primarne do titulov v rozvinutych krajinach USA, Eurdpy, Japonska
a do titulov na rozvijajucich sa trhoch. Fond v priebehu mesiaca
zaznamenal kladnd vykonnost. Globdalne akcie v eurovom
vyjadreni v janudri mierne vzrastli, ked' ich rast podporila najma
stabilizacia vynosov na dlhopisovych trhoch a priaznivé firemné
vysledky. Z regionalneho pohladu k rastu globdlnych akcii v
decembri najviac prispeli eurépske akcie.

Indexovy prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 15,31%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 12,21%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 akciovy index 9,17%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 8,23%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 8,13%
S&P 500 Emini Fut Mar24 - akciovy derivat 8,10%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 7,77%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 akciovy index 6,47%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0659580079 akciovy index 6,03%
SPDR S&P 500 UCITS ETF IEOOBYYW2V44 akciovy index 4,78%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 akciovy index 3,54%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 akciovy index 3,26%
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 akciovy index 3,24%
Amundi Euro Stoxx 50 UCITS DR LU1681047236 akciovy index 1,65%
US4642872349 akciovy index 1,59%

iShares MSCI Emerging Markets

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



