Mesacna sprava (k 29.11.2024)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 382445 810,43 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,053220€
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 103,21%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 4,16%
od zaciatku roku: 17,77%
za 3 mesiace: 4,63%
za poslednych 12 mesiacov: 21,48%
od vytvorenia fondu (p.a.): 7,66%

Komentar investicného manazéra

Dianie na finanénych trhoch v novembri zasadne ovplyvnil
predovsetkym vysledok americkych prezidentskych volieb.
Jednoznacéné vitazstvo republikanskeho kandidata Trumpa viedlo
k rastu hlavne americkych akcii, dolara ¢i bitcoinu. Globalny
akciovy index MSCI World v novembri posilnil na nové historické
maximad, ked' vzrastol o 4,1 % v USD. K tomu esSte posilnil dolar
voci euru o 2,9 %. Americky akciovy index S&P 500 minuly mesiac
vzrastol dokonca o 5,9 % v USD. Naopak, pod tarchou moiného
zavedenia ciel zo strany USA poklesol paneurdpsky akciovy index
Eurostoxx 50 o 0,4 %. Stratu 2,2 % zaznamenal tieZz japonsky
akciovy index Nikkei 225. Z dévodu vyrazného oslabenia ¢inskych
akcii poklesol index akcii rozvijajucich sa krajin (MSClI EM)
v novembri o 3,7 % v USD. Pre eurdpskeho investora bol tento
pokles do velkej miery kompenzovany posilnenim dolara.

Vynosy eurdpskych statnych dlhopisov v novembri poklesli
(respektive vzrastla cena tychto dlhopisov), kedZe sa odakava, ze
zavedenie ciel bude mat negativny dopad na produktivitu a rast
v Eurdpe. Zaroven sa oCakava, Ze Eurdpska centrdlna banka (ECB)
bude rychlejSie znizovat U(rokové sadzby. Kompozitny index
europskych dlhopisov tak v novembri vzrastol o 2,3 %. Vynos
10-ro¢ného nemeckého vladneho dlhopisu (Bundu) poklesol
minuly mesiac z Urovne 2,39 % na 2,02 %. V USA sa domnievame,
ze vzhladom na ocakdvanu fiskdlnu expanziu po zvoleni Trumpa
by vynosy dlhodobych statnych dlhopisov mohli rast a vynosova
krivka zostrmiet. Infla¢né tlaky a zvySena ponuka Statnych
dlhopisov v désledku rasttceho deficitu mézu tlacit sadzby vyssie,
najmd na tzv. dlhom konci, a geopolitické rizikd moézu zvysit
volatilitu sadzieb.
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Silny vyhlad podnikovych ziskov, dalSie uvolnenie menovej politiky
a potencialne nizsie dane z prijmov pravnickych oséb po volbach
ukazuju na dalsi rast americkych akcii. Toto prorastové prostredie
by podla nasho nazoru mohlo viest k lepsiemu vykonu aj v pripade
akcii s nizkou trhovou kapitalizaciou a v cyklickych sektoroch.
Akcie firiem s vy$Simi domdcimi prijmami a mensSou expoziciou
voli globadlnemu dodévatelskému retazcu by mali byt menej
ovplyvnené rizikami vyssich ciel. Vzhfadom na rasticu obchodnu
neistotu v suvislosti s clami a sticasné Strukturdlne a zarobkové
problémy v regidone ocakavame, Ze eurdpske akcie nebudu
dosahovat lepSie vysledky. ZvySenie ciel by mohlo viest k
protekcionistickym opatreniam a k preskupeniu dodavatelského
retazca a vyroby. V ramci rozvijajucich sa trhov sa zdaju byt
najzranitefnejsie Cinske akcie, naopak, indické akcie su od
potencialnych colnych rizik zo strany USA izolované.

V novembri sme navysili podiel akciovej zlozky z urovne okolo
101,8 % na 103,2 % Cistej hodnoty majetku fondu prikipenim
predovsetkym americkych akcii. Akciova zlozka portfélia zostava
stale Siroko diverzifikovand, investovana primarne do titulov v
rozvinutych krajindch USA, Eurdpy, Japonska a do titulov na
rozvijajucich sa trhoch. Fond v priebehu mesiaca zaznamenal
vyrazne kladnu vykonnost. Globdlne akcie v eurovom vyjadreni
vyrazne vzrastli, vykonnosti fondu pomohlo aj posilnenie dolara
voci euru. Z regionalneho pohladu k rastu globalnych akcii najviac
prispeli americké akcie.

Indexovy prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 15,25%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 12,08%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 akciovy index 9,85%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 8,84%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 8,14%
S&P 500 Emini Fut Dec24 - akciovy derivat 8,10%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 7,28%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 akciovy index 6,40%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0659580079 akciovy index 5,80%
SPDR S&P 500 UCITS ETF IEOOBYYW2V44 akciovy index 3,88%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 akciovy index 3,80%
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 akciovy index 3,43%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 1IE0008471009 akciovy index 3,22%
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 akciovy index 1,72%
Amundi Euro Stoxx 50 UCITS DR LU1681047236 akciovy index 1,63%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



