Mesacna sprava (k 30.9.2022)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 116 816 248,34 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,036555 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 97,82%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -7,46%
od zaciatku roku: -19,08%
za 3 mesiace: -3,07%
za poslednych 12 mesiacov: -14,07%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,31%

Komentar investicného manazéra

V septembri ovplyviiovali rizikovy apetit investorov britska
fiskalna politika, volebné vitazstvo radikalnej pravice v Taliansku aj
mobilizacia v Rusku. Hlavnhym dévodom, preco rizikové aktiva
dalej klesali, bol ale jastrabi postoj Fedu. Vybor pre menové
zalezitosti (FOMC) totiz potvrdil, Ze zakladna urokova sadzba sa
bude dalej zvySovat a dlhSiu dobu zostane na vysokej Urovni.
Akciové trhy tak v septembri zaznamenali vyrazné poklesy, ked
globalny akciovy index MSCI World stratil 9,5 % v USD.
Z regionalneho pohladu najviac reagoval na prisnu menovu
politiku americky akciovy index S&P 500, ktory v minulom mesiaci
oslabil az o 12,7 % v USD. Prehlbujica sa energeticka kriza
v Eurdpe viedla tiez k dalSim stratdm na eurdpskych akciach,
pricom paneurdpsky akciovy index Eurostoxx 50 poklesol 0 10,3 %
v EUR. Globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) v
septembri odpisal 12 % v USD. Kvoli eskaldcii konfliktu na Ukrajine
vyrazne stracal aj stredoeurdpsky akciovy index CECE, ktory sa
v septembri prepadol 0 17,2 % v EUR.

Vysoké urokové sadzby maju vplyv nielen na vyhliadky rastu, ale aj
na ocenenie akcii a toky finanénych prostriedkov — chut drzat
rizikové aktiva klesd s tym, ako rastu vynosy, ktoré poskytuju
bezpecné Sstatne dlhopisy. Redlne wvynosy dlhopisov prudko
vzrastli, ¢o vyvolalo dalsi tlak na ocenenie akcii. Americky dolar
opat posilfioval a Japonsko intervenovalo na menovom trhu, aby
zabranilo rychlemu poklesu jenu. Novo zverejnené data naznadili
vyraznejSie spomalenie hospodarskeho rastu v Eurépe.

Jednou z najdramatickejSich udalosti poslednych tyZzdrov bolo
rozhodnutie novej britskej vlady uplatnit v boji proti prebiehajlcej
hospodarskej krize ekonomiku na strane ponuky v Style 80. rokov.
Vldda napldnovala agresivne danové Skrty a chystd rozsiahly
fiskalny impulz vo vySke 4 — 5 % HDP. Vysledkom bude podstatné
zvySenie fiskdlneho deficitu v budicom roku a ohrozenie
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udrzatelnosti verejnych financii. Britskd libra sa prepadla na
historické minimum voci americkému doldru. Bank of England
bude musiet zintenzivnit sprisfiovanie politiky, aby zabranila
menovej krize. O¢akavania ohladom sadzieb sa prudko zvysili — do
polovice roku 2023 sa uZ pocita so zvySenim o 400 bazickych
bodov.

Situdcia v Spojenom krélovstve je sice extrémna, ale v su¢asnosti
bohuzial nie je wvynimocna. Kombinacia vysokej inflacie a
spomalujiceho rastu vytvara tlak na domacnosti, firmy aj viady po
celom svete. Domacnosti si natené upravovat svoje vydavky a
firmy sa zdrahaju zavazovat k novym dlhodobym investiciam.
Ocakdvame pretrvavajucu inflaciu, dalSie sprisfnovanie menovej
politiky, spomalenie rastu a rastuci tlak na zisky firiem.

Fond zostdva takmer plne zainvestovany v globdlnych akciach.
Akciové investicie na konci jula tvorili 97,8 % hodnoty majetku
fondu. Akciovd zlozka portfélia zostava stale Siroko
diverzifikovana, investovana primdarne do titulov v rozvinutych
krajindch USA, Eurdpy, Japonska a do titulov na rozvijajucich sa
trhoch. Fond v priebehu mesiaca zaznamenal zapornu vykonnost.
Globdlne akcie v eurovom vyjadreni v auguste vyrazne oslabili
v dosledku strmého narastu dlhopisovych vynosov a eskalujlcej
energetickej krizy v Eurdpe.

Indexovy prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 16,73%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 11,90%
INVESCO EURO STOXX 50 ACC IEOOB60SWX25 akciovy index 10,52%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 7,78%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 akciovy index 7,57%
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 akciovy index 6,86%
Xtrackers Nikkei 225 2D LU1875395870 akciovy index 6,17%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0659580079 akciovy index 5,44%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS US4642872349 akciovy index 4,93%
ISHARES CORE DAX LU0274211217 akciovy index 4,66%
Amundi Euro Stoxx 50 UCITS DR LU1681047236 akciovy index 3,47%
ISHARES DVL MKT PROPERTY YLD IEOOB1FZS350 akciovy index 2,72%
DB X-Trackers S&P 500 LU0490618542 akciovy index 2,67%
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 akciovy index 2,37%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 akciovy index 1,64%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



