Mesacna sprava (k

30.11.2020)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 37 258 638,27 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV) 0,037209 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 99,62%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 11,12%
od zaciatku roku: 4,19%
za 3 mesiace: 5,14%
za poslednych 12 mesiacov: 5,96%
od vytvorenia fondu (9.7.2018): 12,10%

Komentar investicného manazéra

Vyhra Joe Bidena v americkych prezidentskych volbach a prielom vo
vyvoji vakciny proti koronavirusu zvysili chut investorov riskovat.
Trhy reagovali nadsene a globdlne akcie merané indexom MSCI
World v uplynulom mesiaci vzrastli o 12,7 % v USD. Vyssie zisky si
pripisovali akcie cyklickych firiem s tym, ako sa ekonomicky vyhlad
pre budlci rok znacne rozjasnil. Z regionadlneho pohladu to
znamenalo, Ze sa darilo viac akciam v Eurépe a Japonsku.
Stredoeurdpsky akciovy index CECE v novembri poskocil o 24,2 % v
EUR, paneurdpsky index Eurostoxx 50 vzrastol o 18,1 %, a japonsky
Nikkei 225 o 15,1 %. S narastom o 10,9 % zaostal americky akciovy
index S&P 500. Globalny akciovy index rozvijajucich sa krajin MSCI
EM vzrastol spomedzi hlavnych regiénov najmenej, ked minuly
mesiac navysil svoje tohtoroc¢né zisky o dalSich 9,2 %.

Ekonomicky vyhlad pre buduci rok sa po pozitivnych spravach na
troch rbéznych frontoch vyrazne zlepSil. Vyhra Joe Bidena v
americkych prezidentskych volbach zmiernila politicki neistotu.
Prielom vo vyvoji vakciny proti koronavirusu od spolocnosti Pfizer a
BioNTech predstavuje dlho ocakdvané vychodisko z aktualnej krizy.
Pozitivne vysledky testov vykazuju 90 % ucinnost, ¢o dava nadej, ze k
ploSnému zavedeniu vakciny dojde skor, neZz sa ocakdvalo. A do
tretice - neddvne zasadnutie Cinskej komunistickej strany potvrdilo
ambiciu udrzat tempo rastu Cdinskej ekonomiky okolo 5 %
prostrednictvom inovacii a domacej spotreby.

Vitazstvo Joe Bidena urobilo politiku USA predvidatelnejSou najma
vdaka niz$ej neistote ohladom zahrani¢nych vztahov a dostatoénému
priestoru pre schvdlenie nového balika fiskalnych stimulov. Vacésinu v
Snemovni reprezentantov ziskaju s najvaésou pravdepodobnostou
demokrati, zatial ¢o v Senate budd mat vacésinu republikani, ¢o zniZi
riziko vyrazného zvySenia korporatnych dani alebo sprisnenia

e

regulacie. Rozdelena vlada povedie k obmedzeniu velkosti fiskalneho
balicka. Klicové body Bidenovej agendy, akymi suU podpora pre
domdcnosti s nizkymi prijmami, novy sp6sob financovania miestnej a
Statnej spravy a zmysluplny program modernizacie infrastruktury,
vsak zrejme prejdu.

90 % ucinnost vakciny vyvijané spolo¢nostou Pfizer a BioNTech
predbehla vSetky ocakavania. To zvySuje Sance na rychly proces
schvalovania, pricom na schvalenie dojde zrejme do konca roka.
Znamena to tiez, Ze vakcina by mohla byt plosne zavedend uz v
druhom Stvrtroku buduceho roka, ¢o je o Stvrtrok skor ako sme
predpokladali v naSom zakladnom scenari dalSieho vyvoja. Doterajsie
dobré vysledky by potom mali presveddit viac ludi k ockovaniu. To by
zvysilo kolektivnu imunitu a podporilo zrusenie vladnych nariadeni o
obmedzeni pohybu.

Fond zostdva takmer plne zainvestovany v globdalnych akciach.
Akciové investicie na konci mesiaca tvorili 99,6 % hodnoty majetku
fondu. Akciova zlozka portfélia zostava stale Siroko diverzifikovana,
investovana primdrne do titulov v rozvinutych krajindch USA, Eurdpy,
Japonska a do titulov v rozvijajucich sa trhoch. Fond v priebehu
mesiaca zaznamenal vyrazne kladnd vykonnost v désledku opadnutia
neistoty po prezidentskych volbach v USA a sprdvach o vysokej
ucinnosti vakcin v klinickych studiach na Covid-19.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky

EUR Tis.EUR
0,039000 + 40 000
0,037000 - 35000
0,035000 - 30000
25000
0,033000 -
20 000 .
0’031000 ] _NAUV (laVa OS)
15000 NAV ( { 05)
| — rava os
0,029000 10 000 P
0,027000 - 5 000
0,025000 7¢i\ T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0
0 0 o0 0 0 0 OO O O O O O O o o o 0o O O O O O O O O o o o o
— i — — — i i — i — i i i — i — — (] o o o~ o o o (] (] [\ [\
O O O O O O O OO O O OO0 0O 0O 0O oo oo o oo o o o o o o
N 8 8 8 8 8 888 8083878307777 380808088088 A
~ [ee] [e)] o — o — N ™M < n [(e} ~ 00 [e)] o i o — (o] (42] < [Tp] (Vo] ~ o] [e)] o i
o o o 79 9 e a0 o0 oo o o 3Jd T e 0 0 O
(o] a O [e)} a D [e)] (o]
Rozlozenie investicii
10,99%
26,91% 51,95%
0,
99,62% 10,16%
Triedy aktiv RozlozZenie akciovych investicii podla regionu
= Peffainé investicie = Akciové investicie = USA = Japonsko = Eurépa = Emerging Markets
Majetok vystaveny menovému riziku v %
40,0% -
30,0% -+
21,268%
20,0% -
10,0% ~
0,000%
0,0% -
usD JPY
NajvyznamnejsSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
INVESCO EURO STOXX 50 ACC IEOOB60SWX25 akciovy index 14,26%
SOURCE S&P 500 EUR HEDGED IEOOBRKWGL70 akciovy index 12,95%
Xtrackers Nikkei 225 2D LU1875395870 akciovy index 9,67%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWO0K18 akciovy index 8,94%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 7,31%
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 6,42%
DB X-Trackers S&P 500 LU0490618542 akciovy index 5,71%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 akciovy index 5,45%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 akciovy index 5,12%
ISHARES CORE DAX US4642872000 akciovy index 3,38%
LYX ETF S&P 500 D-HEDGED LU0959211243 akciovy index 3,36%
DAXEX GY DE0005933931 akciovy index 3,19%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS US4642872349 akciovy index 2,73%




ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 akciovy index 1,88%

Xtrackers MSCI World Financial IEOOBM67HL84 akciovy index 1,72%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.
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