Mesacna sprava (k 31.1.2025)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 64 465 912,99 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,037138€
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,36

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,20%
od zadiatku roka: 0,20%
za poslednych 12 mesiacov: 3,28%
za posledné 3 roky (p.a.): -1,36%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -1,08%

Komentar investicného manazéra

Janudr na finan¢nych trhoch je znamy tym, Ze investori
nastavuju svoje portfélia na cely rok a preto zvykne
dochadzat k pomerne velkym zmenam cien finanénych
aktiv. Vyrazné pohyby na trhoch priniesol aj tohtorocny
januar, ked vseobecne na trhoch previddala pozitivna
nalada. Hlavnymi témami v Uvode roka boli: nova colna
USA,
firemnej vysledkovej sezény ¢&i predstavenie nového Al

politika zasadnutia centralnych bank, zaciatok
modelu cinskeho startupu DeepSeek. Globalny akciovy
index MSCI World v janudri vzrastol o 3,5 % v USD. Z
pohladu regiénov sa najviac darilo eurdpskym akcidam,
ktoré vlani vykonnostne silno zaostali za tymi americkymi.
SlabSie euro, ktoré podporuje export a dalSie zniZenie
kldcovej  urokovej sadby v  Eurozéne pomohli
paneurdpskemu akciovému indexu Eurostoxx 50 v janudri k
zisku 8,1 %. Rast o viac ako 9 %
stredoeurdpsky akciovy CECE index. Americky akciovy index
S&P 500 zaznamenal minuly mesiac rast len 0 2,8 % v USD,

ked americka centralna banka ponechala sadzby bez zmeny

zaznamenal aj

a spravy ohladom nového ¢inskeho Al modelu negativne
dolahli na akcie Nvidie s takmer 7 % vdhou v indexe. Index
akcii rozvijajucich sa krajin (MSCI EM) v januari vzrastol o
1,7 % v USD, ked pod tlakom ostdvaju cinske akcie v
obavach zo zavedenia ciel na ¢inske tovary zo strany USA.

Vynosy eurdpskych Statnych dlhopisov pokracovali v
decembrovom raste zhruba do polovice januara, ked sa
tento vyrazny trend otocil. Eurdpska centrdlna banka (ECB)

znizila v janudri sadzby o Standardnych 25 bazickych bodov.

o
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Inflacia sa v eurozone

mozno nevyvija Uplne podla

predstdv, ale aj tak jasne prevazil nazor, Ze jej vyhlad je

smerom dole, kvoli negativnym rizikdm pre

ekonomiku. NavySe oslabovanie eura pocas januara ustalo,

a to aj

¢im stratil na sile aj jeden z argumentov proti uvolfiovaniu
politiky. Kompozitny index eurdpskych statnych dlhopisov v
janudri poklesol o 0,2 %. Vynos 10-ro¢ného nemeckého
vladneho dlhopisu (Bundu) dalej mierne vzrastol z tUrovne
2,37 % na 2,46 % na konci janudra. Rast cien zaznamenali
podnikové dlhopisy, ked ich eurdpsky kompozitny index
vzrastol v januari 0 0,4 %.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
vykonnost z dbévodu mierneho rastu cien dlhopisov v
portféliu fondu. Celkova duracia portfdlia zostala v januari
na priblizne nezmenenej Urovni okolo 2,36 roku, ked sme v

skladbe fondu nepreviedli Ziadne vyraznejsie zmeny.

Dochodkovy vyplatny d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii

99,85%

Tis. EUR
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Triedy aktiv

= Pefiazné investicie = Dlhopisové investicie

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

NajvyznamnejsSie investicie

Splatnost dlhopisovej

sdolroka = 1-5rokov =5-10rokov

Casti

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 7,60%
FRTR 0 11/25/29 FR0013451507 dlhopis 5,12%
FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 4,10%
OBL 1.3 10/15/27 DE0001141869 dlhopis 3,81%
Xtrackers 1l EUR Corporate Bon LU2178481649 dlhopisovy index 3,54%
SPGB 0,8 07/30/29 ES0000012K53 dlhopis 3,46%
SPGB 01/2 10/31/31 ES0000012132 dlhopis 3,35%
BTPS 1% 06/01/25 1T0005090318 dlhopis 3,35%
REPHUN 0 1/8 09/21/28 XS2386583145 dlhopis 3,34%
BTPS11/412/01/26 1T0005210650 dlhopis 3,05%
IBB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 2,62%
BTPS 0.45 02/15/29 IT0005467482 dlhopis 2,35%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 2,10%
PKOBP 3 3/8 06/16/28 XS$2965663656 dlhopis 2,02%
ROMANI 5 09/27/26 XS$2538440780 dlhopis 1,94%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



