Mesacna sprava (k 30.9.2024)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 64 453 200,67 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,036918 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,33
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu

za 1 mesiac: 0,84%
od zadiatku roka: 2,84%
za poslednych 12 mesiacov: 5,92%
za posledné 3 roky (p.a.): -6,23%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -6,00%

Komentar investicného manazéra

Finan¢né trhy v septembri pokracovali v rastovom trende
avsak pri zvysenej volatilite. Trhy boli pohanané zmesou
makroekonomickych dat, rozhodnutiami centralnych bank
¢i politickou neistotou. Napriek pozitivnym krokom v oblasti
urokovych sadzieb zo strany americkej centralnej banky
trhy celili tlakom zo slabych ekonomickych indikatorov a
predvolebnej situdcie v USA. Ocakdvania poklesu Urokovych
sadzieb a zlepSujuce sa inflatné udaje viedli k dopytu po
bezpeénych aktivach. Dlhopisové trhy tak zaznamenali
velmi pozitivny vyvoj, priCom kompozitny index eurépskych
dlhopisov vzrastol o 1,3 % a americké vladne dlhopisy o
1,2 %, podporené ocakdvaniami dalSieho zniZovania
sadzieb. Vynos 10-ro¢ného nemeckého vladneho dlhopisu
(Bundu) klesol v septembri z drovne 2,30 % na 2,12 %.
Podobné zisky ako vladne dlhopisy zaznamenali aj eurépske
podnikové dlhopisy.

Americka centralna banka (Fed) naplnila trhové Spekulacie
a znizila prvykrat v tomto cykle oficidlne urokové sadzby o
50 bazickych bodov. K agresivnemu zniZeniu uUrokovych
sadzieb sa Fed odhodlal vo svetle narastajucich rizik na
strane druhého z mandatu centralnej banky, ktorym je plna
zamestnanost. To je koniec koncov dobre zrejmé z novej
kvartdlnej progndzy, kde doslo k viditelnému ndarastu
odhadovanej miery nezamestnanosti na udrovei 4,4 %.
Nova progndza vidi dalSie dve zniZenia sadzieb o 25
bazickych bodov do konca roka a v roku 2025 agregovanu
redukciu o dodato¢nych 100 bazickych bodov.
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Za masivnym narastom cinskych akciovych trhov stoji balik
podpornych opatreni predstavenych cinskou centrdlnou
bankou (PBoC). Popri zniZeni urokovych sadzieb na
niekolkych Urovniach ide o zniZenie miery povinnych
minimalnych rezerv a prisfub financovania nakupov
nepredanych realitnych projektov miestnymi
samospravami. Okrem opatreni zamierenych na realitny trh
potom PBoC prislubila uvolnit likviditu za 114 mld. USD na
podporu akciového trhu.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnd vykonnost
predovSetkym z dovodu rastu cien dlhopisov v portféliu,
ked" poklesli ich vynosy. Celkova duracia portfdlia mierne
poklesla z rovne 2,4 roku na 2,33 roku.

Dochodkovy vyplatny d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
98,46% 82 81%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej ¢asti
= Pefiazné investicie = Dlhopisové investicie sndolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
NajvyznamnejsSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 7,50%
OBL 1.3 10/15/27 DE0001141869 dlhopis 6,41%
FRTR 0 11/25/29 FR0013451507 dlhopis 5,12%
FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 4,09%
SPGB 0,8 07/30/29 ESO000012K53 dlhopis 3,45%
BTPS 1% 06/01/25 IT0005090318 dlhopis 3,34%
BTPS11/412/01/26 1T0005210650 dlhopis 3,04%
Xtrackers Il EUR Corporate Bon LU2178481649 dlhopisovy index 3,00%
1BB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 2,61%
AAPL 1,375 05/24/29 XS1619312686 dlhopis 2,38%
BTPS 0.45 02/15/29 1T0005467482 dlhopis 2,33%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 2,27%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 2,09%
ROMANI 2,75 10/29/25 XS1312891549 dlhopis 1,96%
ROMANI 5 09/27/26 XS2538440780 dlhopis 1,91%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



