Mesacha sprava

(k 30.8.2024)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 63 609 692,62 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,036611€
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,40

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,44%
od zadiatku roka: 1,98%
za poslednych 12 mesiacov: 4,71%
za posledné 3 roky (p.a.): -7,47%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -7,10%

Komentar investicného manazéra

Trhy boli zna¢ne rozkolisané aj v auguste. Slabsie
makroddata z USA a prekvapivé zvysenie Urokovych sadzieb
BoJ viedli k narastu volatility na trhoch. Rizikové aktiva boli
zasiahnuté celosvetovo, ale najtvrdsi zasah dostali japonské
akcie, ktoré zazili najvacsi denny pokles za takmer Styri
desatrocia — index TOPIX v pondelok 5. augusta klesol o viac
nez 12 %. K vypredaju prispel predovsetkym vSeobecny risk-
off sentiment a rychle posilnenie jenu po zvySeni sadzieb
BoJ. Nasledne zverejnené makroekonomické Statistiky
CiastoCne rozptylili obavy z recesie a trhy sa velmi rychlo
vratili na nové historické maxima. Globalny akciovy index
MSCI World po vyraznych vykyvoch nakoniec zakoncil
august so ziskom 2,5 % v USD. Americky akciovy index S&P
500 vzrastol 0 2,4 % v USD. Paneurdpsky index Eurostoxx 50
tiez posilnil minuly mesiac o 1,8 % v EUR. Na rozvijajucich sa
trhoch globdlny akciovy index MSCI EM zaznamenal pokles
00,1 % v USD.

Dopyt po bezpecnejsich aktivach neustal ani v auguste, ¢o
nadalej pozitivne vplyvalo na vyvoj na dlhopisovych trhoch.
Kompozitny index eurdpskych dlhopisov zaznamenal ndarast
0 0,4 %, zatial o obdobny index podnikovych dlhopisov s
ratingom v investicnom pasme vzrastol len o 0,3 %.
Hlavnymi faktormi ovplyviiujucimi trh dlhopisov boli
nadalej slabé makroekonomické ddta, miernejsie inflacné
data oproti ocakdvaniam ¢i bliziace sa prvé zniZenie
urokovych sadzieb americkou centralnou bankou (Fedom).
Trhovo oceriovana pravdepodobnost septembrového
zniZzenia sadzieb sa z 58 % na zaciatku jula posunula na

-
o™

100 % na zaciatku augusta.

V USA sa nadalej obnovuje rovnovaha na trhu prace. Miera
nezamestnanosti v jali vzrastla o 0,2 p. b. na 4,3 %, co
vyvoldva obavy z vyraznejSieho zhorSenia v budulcnosti.
Sucasnad uroven poctu volnych pracovnych miest a stale
zdravé tempo konetného dopytu vSak naznacduju stdle
odolnu dynamiku trhu prace. V Eurdpe zostdvame, ¢o sa
tyka hospoddrskeho oZivenia, opatrne optimisticki, pricom
hlavnymi rizikami su politicka patova situacia vo Francuzsku
a vseobecne neistota tykajuica sa obchodnej politiky v
eurozoéne.

Do konca roku 2024 péjde globalne k volebnym urnam viac
voli¢ov nez v ktoromkolvek inom roku v histérii. Zmiesané
vysledky zatial nepriniesli Ziadnu konzistentnu ideologicku
migraciu. Typické su ostré vycitky voci Uradujiucim politikom
a vysoko bindrne nacionalistické nalady. Vymena kandidata
americkych demokratov z Bidena na HarrisovU resetovala
predpovedné trhy na velmi konkurenénd uroven pred
prvou debatou kandidatov. Pred samotnymi novembrovymi
volbami odakdvame na financnych trhoch zvysenu
volatilitu.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
vykonnost predovsetkym z ddvodu rastu cien dlhopisov v
portfdliu, ked poklesli ich vynosy. Celkova duracia portfélia
zostala na priblizne nezmenenej Urovni okolo 2,4 roku.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii

99,22%

82,59%

e NAUV

Triedy aktiv

= Pefiazné investicie = Dlhopisové investicie

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

NajvyznamnejsSie investicie

Splatnost dlhopisovej ¢asti

sdolroka = 1-5rokov =5-10rokov

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 7,58%
OBL 1.3 10/15/27 DE0001141869 dlhopis 6,43%
FRTR 0 11/25/29 FR0O013451507 dlhopis 5,14%
FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 4,10%
SPGB 0,8 07/30/29 ES0000012K53 dlhopis 3,45%
BTPS 1% 06/01/25 1T0005090318 dlhopis 3,37%
BTPS11/412/01/26 1T0005210650 dlhopis 3,05%
Xtrackers Il EUR Corporate Bon LU2178481649 dlhopisovy index 3,00%
IBB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 2,63%
AAPL 1,375 05/24/29 XS$1619312686 dlhopis 2,38%
BTPS 0.45 02/15/29 IT0005467482 dlhopis 2,32%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 2,29%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 2,10%
ROMANI 5 09/27/26 XS$2538440780 dlhopis 2,02%
ROMANI 2,75 10/29/25 XS$1312891549 dlhopis 1,98%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



