Mesacna sprava (k 31.7.2024)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 62 630 782,48 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,036451 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,39

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,01%
od zadiatku roka: 1,53%
za poslednych 12 mesiacov: 4,64%
za posledné 3 roky (p.a.): -8,09%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -7,14%

Komentar investicného manazéra

Dopyt po bezpecnejsich aktivach v juli vzrastol, ¢o pozitivne
ovplyvnilo vyvoj na dlhopisovych trhoch. Vynos nemeckého
10-ro¢ného dlhopisu mierne klesol z Urovne 2,50 % na
2,30 % na konci mesiaca, ¢o na cene dlhopisu znamenalo
narast o 2,0 %. Kompozitny index eurdpskych dlhopisov
zaznamenal ndrast o 2,3 %, zatial ¢o obdobny index
podnikovych dlhopisov s ratingom v investichom pasme
vzrastol len o 1,7 %. Hlavnymi faktormi ovplyviujdcimi trh
dlhopisov boli obavy z moZnej recesie a miernejsie inflacné
data oproti o¢akavaniam.

Prva prezidentskd debata v USA viedla k zvySeniu Sance na
zvolenie Trumpa prezidentom. Kurzy na predpovednych
trhoch pocas debaty vzrastli o 6 p. b. v prospech
republikdnov. Pravdepodobnost dalej wvzrastla po
neuspesnom atentate na byvalého amerického prezidenta
Trumpa. Nasledné odstupenie sucasného prezidenta
Bidena z boja o znovuzvolenie pridali na politickej neistote
a nervozite investorov. Vo Velkej Britanii si Labouristicka
strana zaistila vyraznu vacsinu v Dolnej snemovni, ako sa
vSeobecne ocakdvalo. A vo Francuzsku ziskal prekvapivo vo
volbach najviac mandatov lavicovy Novy [udovy front, ale
na parlamentnu vacésinu nedosiahol.

Makroekonomické udalosti v juli 2024 taktieZ vyrazne
ovplyvnili finan¢né trhy. NajdoleZitejSim faktorom boli slabé
Udaje z amerického trhu prace, ktoré ukazali narast
nezamestnanosti a pokles tvorby novych pracovnych miest.
Tieto Udaje zvysili obavy z moZnej recesie a prispeli k

o
o™

volatilite na akciovych trhoch.

Vysledkova sezéna americkych firiem priniesla zmieSané
vysledky. Technologicki giganti ako Apple a Microsoft
vykazali slabSie kvartdlne vysledky, ¢o negativne ovplyvnilo
doveru investorov a prispelo k poklesu akciovych indexov.
Na druhej strane, niektoré sektory, ako zdravotnictvo a
spotrebny sektor, vykazali silnejsie vysledky, ¢o Ciastocne
kompenzovalo negativny vplyv technologického sektora.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
vykonnost predovsetkym z dévodu rastu cien dlhopisov
v portféliu, ked poklesli ich vynosy. Celkovd duracia
portfélia mierne poklesla z Urovne 2,45 roku na 2,39 roku.

Dochodkovy vyplatny d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
98,23% 81,64%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej ¢asti
= Pefiazné investicie = Dlhopisové investicie sndolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
NajvyznamnejsSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
OBL 1.3 10/15/27 DE0001141869 dlhopis 6,49%
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 6,03%
FRTR 03/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 4,14%
FRTR 0 11/25/29 FR0013451507 dlhopis 3,98%
BTPS 1% 06/01/25 1T0005090318 dlhopis 3,41%
BTPS 11/412/01/26 1T0005210650 dlhopis 3,08%
Xtrackers 1l EUR Corporate Bon LU2178481649 dlhopisovy index 3,04%
IBB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 2,65%
AAPL 1,375 05/24/29 XS1619312686 dlhopis 2,40%
BTPS 0.45 02/15/29 IT0005467482 dlhopis 2,35%
SPGB 0,8 07/30/29 ESO000012K53 dlhopis 2,32%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 2,31%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 2,12%
ROMANI 5 09/27/26 XS2538440780 dlhopis 2,04%
ROMANI 2,75 10/29/25 XS1312891549 dlhopis 2,00%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



