Mesacna sprava (k 28.6.2024)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 61509 539,42 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,036086 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,45

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,45%
od zadiatku roka: 0,52%
za poslednych 12 mesiacov: 4,19%
za posledné 3 roky (p.a.): -8,47%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -7,74%

Komentar investicného manazéra

V juni vykazali globalne finanéné trhy zmiesanu vykonnost,
celkovo bol uplynuly kvartal priaznivy hlavne pre akcie.
Globalne akcie merané akciovym indexom MSCI World
minuly mesiac vzrastli o 1,9 % v USD, za druhy kvartdl
02,2 %.

Eurdpske aj americké dlhopisové trhy v juni mierne vzrastli.
Kompozitny index eurdpskych dlhopisov v juni zaznamenal
rast 0,2 % ¢o odraza mierny pokles vynosov, za kvartal vsak
index stratil 1,3 %. Pokles vynosov minuly mesiac bol hlavne
kvoli miernej politike centralnych bank, ked prvé klucové
centrdlne banky v Kanade a Eurdpe pristupili k prvému
zniZeniu sadzieb po 2 rokoch sprisfiovania menovej politiky.
Dlhopisom tiez pomohli aj dobré spravy o inflacnom vyvoiji.
Situacia v Eurdpe po volbach priniesla miernu nervozitu na
dlhopisové trhy. Dopyt po bezpecnych nemeckych bundoch
priniesol zisk 10-roénému nemeckému bundu o 1,3 %,
naopak 10-ro¢ny francuzsky Statny dlhopis poklesol o 0,6 %.
Kompozitny index podnikovych dlhopisov v juni vzrastol
00,7 %, za uplynulé 3 mesiace celkovo 0 0,1 %.

Kliéové makroekonomické wudalosti v juni zahfnali

1

rozhodnutie americkej centralnej banky (Fedu) zatial
neprikro€it k zaciatku cyklu zniZovania urokovych sadzieb,
¢o trh cakal, bankari vsak zatial nevyllcili septembrovy
termin. Eurdpska centrdlna banka (ECB) naopak zniZila
urokové sadzby o 25 bazickych bodov na 4,25 % kvoli
zlepseniu inflaéného vyhladu. Banka vsak neocakava, Ze sa

sadzby teraz za¢nu dalej rychlo zniZovat, o dalSom znizeni

o
o™

rozhodnd makroekonomické ddta v najblizSich mesiacoch.
Trh  ¢akd najblizsie sadzieb najskor na
septembrovom zasadnuti.

zniZenie

Investori v Eurépe minuly mesiac znervdzneli po vysledkoch
volieb do Eurdpskeho parlamentu. Prvotna reakcia bola
vyrazne negativna hlavne na franctizskom trhu, pretoZe po
neuspechu jeho Obnovy prezident Macron rovno rozpustil
parlament a vyhlasil predcasné volby. Volby, ktoré sa vo
Franclzsku budu konat 30. juna a 7. jula, zintenzivnili obavy
o fiskalnu udrzatelnost vo Francluzsku, ktora ma po
druhu

Francuzsko ma kvoli vysokému deficitu odneddvna aj nizsi

Nemecku najvacsiu  ekonomiku v eurozdne.
Uverovy rating. Situacia sa neskdr na trhoch zacala opét

upokojovat.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
vykonnost predovsetkym z dévodu mierneho rastu cien
dlhopisov v portféliu, ked poklesli ich vynosy. Celkova
durdcia portfélia zostala na pribliZne nezmenenej Urovni
okolo 2,45 roku.

Dochodkovy vyplatny d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
98,96% 80,87%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej ¢asti
= Peflazné investicie = Dlhopisové investicie sdolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
OBL 1.3 10/15/27 DE0001141869 dlhopis 6,55%
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 6,12%
FRTR 0 11/25/29 FR0013451507 dlhopis 3,98%
BTPS 1% 06/01/25 IT0005090318 dlhopis 3,45%
BTPS11/412/01/26 1T0005210650 dlhopis 3,10%
Xtrackers Il EUR Corporate Bon LU2178481649 dlhopisovy index 3,06%
1BB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 2,67%
FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 2,61%
AAPL 1,375 05/24/29 XS1619312686 dlhopis 2,41%
BTPS 0.45 02/15/29 IT0005467482 dlhopis 2,34%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 2,34%
SPGB 0,8 07/30/29 ESO000012K53 dlhopis 2,34%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 2,15%
ROMANI 5 09/27/26 XS2538440780 dlhopis 2,06%
ROMANI 2 % 10/29/25 XS1312891549 dlhopis 2,03%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



