Mesacha sprava

(k 30.4.2024)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 57371 859,16 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,035863 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,33

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,27%
od zadiatku roka: -0,10%
za poslednych 12 mesiacov: 3,40%
za posledné 3 roky (p.a.): -8,99%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -7,73%

Komentar investicného manazéra

Po piatich mesiacoch slusného rastu zaznamenali financné
trhy v aprili mierne straty. Velkou témou uplynuly mesiac
bola politika americkej centralnej banky (Fed) a postupny
odklon investorov od ocakavania nizsich sadzieb kvoli vyssej
americkej inflacii v poslednych mesiacoch. Lepsie
makroekonomické data ako aj prekvapujuco silnejsia
inflacia priniesli dlhopisom v aprili mierne straty. Vynos
nemeckého 10-ro¢ného dlhopisu vzrastol minuly mesiac
z Urovne 2,30 % na 2,58 % na konci mesiaca. Vynos na
slovenskom 10-rocnom dlhopise zaznamenal podobny
narast z 3,54 % na 3,80 % na konci aprila. Celkovo tak
kompozitny index eurépskych dlhopisov zaznamenal v aprili
pokles 0 1,4 %.

Zatial' ¢o v Spojenych Statoch sa pod vplyvom vyssich
inflaénych cisel postupne odpisuju stavky na pokles sadzieb
zo strany Fedu, v Eurdpe vsetko smeruje k zaciatku cyklu
uvolfiovania menovej politiky. Aspon tak vyznieva vysledok
aprilového zasadnutia Eurdpskej centralnej banky (ECB),
ktora sice ponechala sadzby na 4 %, ale signalizovala trhom
zamer na junovom zasadnuti ist s Urokovymi sadzbami
smerom nadol. Posun v komunikacii potvrdilo aj niekolko
¢lenov Rady guvernérov, ktori podla $éfky ECB Lagarde
chceli ist so sadzbami dole u? teraz.

Trhy v aprili obchddzal strach, Ze na Blizkom vychode
prepukne vacsi konflikt. Situacia sa ale upokojuje a
momentalne to vyzerd, Ze dalSie stupriovanie nepride.
Podla charakteru uUtoku isSlo z iranskej strany hlavne o

-
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ukazku sily pre domace publikum a konkurencéné krajiny v
regidne. Irdn nema zaujem na tvrdom strete s Izraelom,
USA a dalsimi spojencami. A Izrael podla vietkého ustipi z
velkej odvety, pretoze potrebuje doriedit Gazu, stale mu
hrozi utok Hizballdhu, vojna ho financne vycerpdva a tiez
pretoZe ho od toho odradzaju USA. Situacia vSak zostdva
napata.

V aprili sa naplno rozbehla firemna vysledkova sezéna za
prvy kvartdl (1Q24). Celkovo 228 spoloc¢nosti z indexu
S&P 500 do konca aprila ozndmilo vysledky za 1. Stvrtrok.
AZ 80 % spolocnosti, ktoré zverejnili svoje vysledky,
prekonalo analytické odhady. Dokonca az 63 % firiem
prekonalo odhady ziskov o viac ako 1 Standardnd odchylku
(vyrazne viac ako historicky priemer 48 %). Technologicky
sektor vynikd, kedZe zisky 9 z 10 technologickych
spoloc¢nosti prekonalo odhady.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zdpornu
vykonnost predovsetkym z dévodu poklesu cien dlhopisov
v portféliu, ked wvzrastli ich vynosy. Celkovd duracia
portfélia v aprili zostala na priblizne nezmenenej Grovni
okolo 2,3 roku.

Dochodkovy vyplatny d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
97,97% 81,67%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej ¢asti
= Peflazné investicie = Dlhopisové investicie sdolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 6,52%
BTPS 1% 06/01/25 IT0005090318 dlhopis 3,71%
BTPS11/412/01/26 1T0005210650 dlhopis 3,32%
DEXGRP 11/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 2,94%
1BB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 2,84%
FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 2,82%
OBL 1.3 10/15/27 DE0001141869 dlhopis 2,60%
AAPL 1,375 05/24/29 XS1619312686 dlhopis 2,58%
SPGB 0,8 07/30/29 ESO0000012K53 dlhopis 2,50%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 2,49%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 2,28%
FRTR 0 11/25/29 FR0013451507 dlhopis 2,27%
ROMANI 5 09/27/26 XS2538440780 dlhopis 2,20%
ROMANI 2 % 10/29/25 XS1312891549 dlhopis 2,15%
BTPS 3.4 03/28/25 IT0005534281 dlhopis 1,96%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



