Mesacna sprava (k 31.10.2024)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 64394 574,69 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,036826 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,33

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,25%
od zadiatku roka: 2,58%
za poslednych 12 mesiacov: 5,04%
za posledné 3 roky (p.a.): -5,72%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -5,95%

Komentar investicného manazéra

Finan¢né trhy boli v oktébri relativhe pokojné navzdory
pretrvavajucej neistote okolo bliZiacich sa prezidentskych
volieb. Ta sa prejavila az na konci mesiaca, ked zacali
vyraznejSie oslabovat akciové aj dlhopisové trhy. Globalny
akciovy index MSCI World preto v oktébri zaznamenal
miernu stratu, ked' v doldrovom vyjadreni poklesol 0 2,0 %,
najma v dosledku poklesu akcii na rozvijajicich sa trhoch.
Tym sa po silnom septembrovom naraste nedarilo pri
poklese globdlneho akciového indexu MSCI EM o 4,4 % v
USD. Okrem predoslého silného rastu boli dévodom pre
pokles narastajlice Sance zvolenia Trumpa za amerického
prezidenta, ktory planuje zvysit dovozné cla na zahrani¢né
tovary. Americky akciovy index S&P 500 minuly mesiac
poklesol 0 0,9 % v USD. Z obdv zo zvolenia Trumpa ako aj z
dovodu slabsich ekonomickych dat poklesol akciovy index
Eurostoxx 50 o 3,3 %. Darilo sa vsak japonskym akciam pri
raste indexu Nikkei 225 o 3,5 % v lokdlnej mene. Vyrazny
dopad na trhy mal aj posiliujici dolar, ktory vodi euru
uplynuly mesiac posilnil o 2,3 %. Neistota okolo volieb
zdvihla cenu zlata v oktébri o 4,2 %. Tento rok jedna unca
zlata zdraZela uz 0 33 % v USD.

SilnejSie makroekonomické data, ktoré prisli v oktdbri
najma z USA ale aj Eurdpy, spolu s mierne vysSou nez
oCakdvanou inflaciou, boli pri¢inou rastu vynosov
dlhopisov, respektive poklesu cien dlhopisov. Rastuce
stdvky investorov na vyhru Trumpa vo volbach tiez vyrazne
prispeli k narastu dlhopisovych vynosov, hlavne v zdmori,
kedZe sa olakava, Ze za Trumpa porastie verejny dlh USA.
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Dlhopisové trhy tak v oktébri zaznamenali negativny vyvoj,
pricom kompozitny index eurdpskych dlhopisov poklesol o
1,0 % a americké vladne dlhopisy dokonca o 2,4 %. Vynos
10-ro¢ného nemeckého vlddneho dlhopisu (Bundu) vzrastol
v oktdbri z drovne 2,12 % na 2,39 %.

Po obdobi, ked'si bol trh isty znizovanim urokovych sadzieb
americkej centrdlnej banky (Fedu) a vital silni ekonomiku,
sme sa posunuli smerom k vacésej neistote. Dlhopisové
vynosy od polovice septembra vyrazne narastli a ich trend
aj urovne zacinaju akcidam opéat vadit. Oktébrové data z
amerického trhu prace posunuli vnimanie sily ekonomiky i
ofakdvania o menovej politike. V prvom pripade sa
upevnila téza hladkého pristatia, respektive sa podla nas
kyvadlo vychyluje smerom k udrZaniu tempa, teda
Ziadnemu pristatiu. V pripade druhom sa rozplyva Sanca na
dalsie velké zniZenie sadzieb a ovela viac to vyzera, Ze Fed
bude postupovat dole po 25 bazickych bodoch.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zdpornu
vykonnost predovsetkym z dévodu poklesu cien dlhopisov v
portfdliu, ked' rastli ich vynosy. Celkova durdcia portfélia
zostala na nezmenenej Urovni okolo 2,33 roku.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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RozlozZenie investicii
98,63% 79,25%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej ¢asti
= Pefiazné investicie = Dlhopisové investicie sndolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 7,54%
OBL 1.3 10/15/27 DE0001141869 dlhopis 6,29%
FRTR 0 11/25/29 FR0013451507 dlhopis 5,07%
FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 4,06%
Xtrackers 1l EUR Corporate Bon LU2178481649 dlhopisovy index 3,49%
SPGB 0,8 07/30/29 ES0000012K53 dlhopis 3,42%
BTPS 1% 06/01/25 1T0005090318 dlhopis 3,35%
BTPS11/412/01/26 1T0005210650 dlhopis 3,03%
1BB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 2,61%
AAPL 1,375 05/24/29 XS51619312686 dlhopis 2,36%
BTPS 0.45 02/15/29 1T0005467482 dlhopis 2,32%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 2,27%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 2,09%
ROMANI 5 09/27/26 XS2538440780 dlhopis 1,93%
ROMANI 2,75 10/29/25 XS1312891549 dlhopis 1,91%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



