Mesacna sprava (k 30.6.2022)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 37692 411,08€
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035202 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,78
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -2,47%
od zaciatku roka: -10,01%
za poslednych 12 mesiacov: -10,71%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,45%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -1,88%

Komentar investiécného manazéra

Silné vypredaje financnych aktiv po celom svete pokracovali
aj v juni. Finanéné trhy tak zazili najhorsi polrok za ostatnych
niekolko desatrodi. V priebehu mesiaca sa pozornost
investorov presunula od obdv z inflicie k obavdam
z hospodarskej recesie.

Dlhopisové trhy si od strat neoddychli ani v juni. Kompozitny
index eurdpskych vlddnych dlhopisov v juni poklesol 0 1,9 %,
ked" vynos na 10-rocnom nemeckom vladnom dlhopise
(Bunde) bol na konci juna na urovni 1,34 % oproti 1,12 % na
konci maja. Od zaciatku roka poklesol index o 12,3 %.
Zvysené vnimanie rizika recesie na trhoch sa prejavilo
vyraznejsim poklesom podnikovych dlhopisov, ked' rastla ich
rizikova prirdazka oproti Statnym dlhopisom. Eurdpsky index
korporatnych dlhopisov s ratingom v investicnom pasme
klesol v juni o 3,5 %, od zaciatku roka je nizsie 0 11,9 %.

V désledku prudkého ndrastu inflacie zacali centralne banky
vo velkej casti sveta dalej sprisnovat menovd politiku.
Jadrova inflacia zalozena na spotrebitelskych cenach
dosahuje v sucasnej dobe v USA 4,7 %, o predstavuje
mierny pokles oproti predoslym mesiacom, a v eurozoéne 3,7
%, kde si svoj vrchol este len hlada. Americkd centrdlna
banka Fed zvysila sadzby z 0,25 % na 1,00 % a trhy aktualne
pocitaju s maximalnou sadzbou okolo 3,5 % v roku 2023. Od
Eurdpskej centralnej banky sa o¢akava prvé zvysenie sadzieb
v juli a zdvihnutie zakladnej urokovej sadzby z -0,50 % na
+1,0 % do konca tohto roka.

Pozitivne spravy za uplynuly mesiac sa hladaju len velmi

tazko. Okrem mierneho poklesu jadrovej inflacie v USA
doslo k vyraznému zlep$eniu pandemickej situacie v Cine a
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vyznamnej  politickej podpore ¢inskeho trhu s
nehnutelnostami. Trhy vSak vyraznejSie na tieto spravy
nereagovali, ked nadalej pretrvavaju neistoty. V désledku
vojny na Ukrajine nadalej rastl ceny potravin aj energii. To
znamen3, Ze disponibilné prijmy domacnosti zostavaju pod
tlakom. VysSie ceny vstupov vytvaraju tlak na vyrobné
naklady, ¢o znizuje marzu firmam. Preto mézeme ocakavat
dalSie oslabenie podnikatelskej dévery aj kapitalovych
vydavkov. Sucasné odhady analytikov ohladom buducich
firemnych ziskov, podla ktorych budu zisky rast v sulade
s dlhodobym priemerom, sa tak v si¢asnom prostredi zdaju
byt neredlne a bude dochadzat k ich prudkému zniZovaniu.

Cena déchodkovej jednotky fondu minuly mesiac mierne
poklesla z dévodu rastu vynosov dlhopisov v portféliu.
Celkovd durdcia portfélia v juni zostala na priblizne
nezmenenej urovni okolo 3,78 roku. Skladba portfélia sa
v priebehu mesiaca vyraznejsie nezmenila.

D6chodkovy vyplatny d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
30,49%
\_66,70%
94,86%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej &asti
= Penazné investicie = Dlhopisové investicie sdolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 6,37%
BTPS 11/4 12/01/26 IT0005210650 dlihopis 5,09%
BGARIA 2 5/8 03/26/27 X5$1208855889 dlihopis 4,41%
INVESTITIONSBANK BERLIN DEOOOA289KG5 dlhopis 4,37%
SPGB 1,5 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 4,35%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 3,81%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlihopis 3,50%
MONBNK 15/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,66%
POLAND 5,25 01/20/25 XS0479333311 dlihopis 2,31%
FRTR111/25/25 FR0012938116 dlhopis 2,13%
POLAND 0 02/10/25 XS2114767457 dlhopis 2,03%
BTPS 6,5 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 1,93%
EFSF 0.2 01/17/24 EUOOOA1GOEA8 dlihopis 1,91%
ERSHUN 1 1/4 02/04/26 ATO000A2VCV4 dlhopis 1,74%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS$1151586945 dlhopis 1,74%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



