Mesacna sprava (k 30.4.2019)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 23084 547,32 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,038867 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelna, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 2,77

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,13%
od zaciatku roka: 1,01%
za poslednych 12 mesiacov: 0,49%
za posledné 3 roky (p.a.): 0,19%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 0,51%

Komentar investicného manazéra

Financné trhy vstupili do druhého stvrtroku naladené
pozitivne, ked akciové ale aj dlhopisové trhy dalej navySovali
zisky po velmi silnom naraste v prvom kvartali. Po
centrdlnych bankach, ktoré hrali prim v Uvode roka, posunuli
trhy vysSie ndznaky zlepSenia v makroekonomickych datach,
odlozZenie Brexitu Ci solidny Uvod firemnej vysledkovej
sezény v zamori i v Eurdpe. Globalny akciovy index MSCI
World tak vzrastol Stvrty mesiac v rade, ked'si minuly mesiac
pripisal zisk 3,4 % v USD.

Dlhopisy, posilnené aktivnymi centralnymi bankami v prvom
Stvrtroku, si v aprili vybrali oddychovy ¢as. Mierne straty
zaznamenali Statne dlhopisy krajin z jadra eurozoény.
Spomedzi dlhopisov periférie eurozény klesli vynosy,
respektive vzrastli ceny, Spanielskych a portugalskych
dlhopisov. Talianske vladne dlhopisy si minuly mesiac
pripisali miernu stratu. V pripade podnikovych dlhopisov sa
rast cien nezastavil ani v aprili. Darilo sa predovsetkym
rizikovejsim dlhopisom s ratingom v Spekulativnom pasme.

Hlavnou témou na financnych trhoch ostavaju vyhliadky
ekonomického rastu. Hned'v Uvode vysli dbleZité indexy
nakupnych manazérov. Ten ¢insky za predosly mesiac
poskocil zo 49,9 bodu naznacujucich tesny pokles
priemyslového sektoru, na 50,8 bodu, ¢o je naopak indikacia
lahkého rastu. Naproti tomu obdobné indexy z Nemecka a
eurozony boli revidované este hlbsie pod neutralnou 50
bodovou hranicou. V priebehu mesiaca vsak prisli aj z Eurépy
data s prvymi ndznakmi zlepsenia aj v priemyselnom sektore.
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Téma Brexitu po dalsom odklade terminu prestala strasit
trhy. OdloZenie celej akcie sa pre trhy stalo signalom, Ze tejto
kauze nie je treba venovat tolko pozornosti. Obchodné
rokovania medzi USA a Cinou su stale na radaroch investorov
a podla poslednych sprav sa nadalej vyvijaju pomerne
priaznivo, ale reakcie na nové spravy su uz pomerne malé.

Celkova duracia portfélia v aprili zostala na zhruba
nezmenenej Urovni okolo 2,77 roku, ked sme v priebehu
mesiaca nespravili v portfdliu Ziadne vyraznejSie zmeny.
Dochodkova jednotka fondu v priebehu mesiaca
zaznamenala narast z dovodu rastu cien dlhopisov v
portfdliu.

D6chodkovy vyplatny d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
12,88% 2,73%
° 13,94%
87,12% 83,33%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej ¢asti
= Peniazné investicie = Dlhopisové investicie smdolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
FRTR 2 1/4 10/25/22 FR0011337880 dlhopis 9,33%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 7,15%
LYXOR USD FL R NOTE EUR HDG LU1571052130 dlhopisovy index 7,06%
LYX BARCL FLRAT EUR 0-7 ETF LU1829218319 dlhopisovy index 6,11%
POLAND 5,25 01/20/25 XS0479333311 dlhopis 4,51%
EFSF0.201/17/24 EUOOOA1GOEAS8 dlhopis 4,40%
SPGB 0,75 07/30/21 ES00000128B8 dlhopis 3,57%
MAGYAR 2,375 12/08/21 XS1330975977 dlhopis 3,24%
BGB 2,25 06/22/23 BE0000328378 dlhopis 3,18%
SLOVGB 3 02/23 225 SK4120009044 dlhopis 2,93%
ISHARES EURO CORP BND LC 1IE0032523478 dlhopisovy index 2,92%
FRTR 0 03/25/23 FR0013283686 dlhopis 2,20%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 dihopis 2,17%
BTPS 0,2 10/15/20 1T0005285041 dlhopis 2,17%
VUBSK 0,25 03/26/24 SK4120015108 dlhopis 2,16%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



