Mesacna sprava (k 30.9.2016)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 16492 178,62 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,038985 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,43

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,01%
od zaciatku roka: 1,65%
za poslednych 12 mesiacov: 1,72%

Komentar investicného manazéra

Septembrovému dianiu na finan¢nych trhoch dominovali
centralne banky, trhy vSak reagovali aj na vyvoj okolo
bliziacich sa prezidentskych volieb v USA. Tieto udalosti sice
dokazali trhy v priebehu septembra rozkolisat, ale hlavné
triedy aktiv zakoncili mesiac bez vyraznejsich zmien. Akcie v
globdlnom meradle v septembri nepatrne vzrastli, ked'
akciovy index MSCI World posilnil 0 0,1 % v USD. V
septembri sa opit relativne lepsie darilo akciam na
rozvijajucich sa trhoch (tzv. ,emerging markets), ktoré
merané indexom MSCI EM vzrastli o 0,5 % v dolarovom
vyjadreni. Hodnota americkych akcii obsiahnutych v indexe
S&P 500 klesla 0 0,2 %. Zapadoeurdpsky akciovy index
Eurostoxx 50 klesol 0 0,9 %, zatial o japonsky Nikkei 225
stratil 1,0 % zo svojej hodnoty. Spolu s poklesom akcii v prvej
polovici mesiaca rastli vynosy Statnych dlhopisov. Dévodom
mohlo byt sklamanie z dielne Eurdpskej centralnej banky
(ECB), ako aj stavky na rast sadzieb v zamori. V zavere
mesiaca, po jednani americkej centralnej banky (Fed), sa
vynosy vratili ku klesajucemu trendu a za cely september si v
priemere eurdpske dlhopisy pripisali malé zisky.

Jednanie ECB neprinieslo Ziadnu zmenu v nastaveni menovej
politiky. Sadzby su stéle, kde boli, rovnako aj objem nakupov.
Dokonca ani predizenie ndkupov sa nekonalo. Navyse, ECB
vobec nenaznacila, Ze by chcela do budicna na menovej
politike nie¢o menit. Akcie sa vydali smerom dole, vynosy
dlhopisov naopak hore. Tato situacia ale dlho nevydrzala a
celkovy efekt zasadnutia nakoniec nebol vyrazny.

Pozornost trhov sa tak rychlo presunula k americkému Fedu.
Prave Spekulacie o politike Fedu trhy ovplyvriovali uz diho a
rieSila sa otdzka, ¢i uz septembrové zasadnutie prinesie

zvysenie sadzieb. Samotny Fed vysielal najprv signdly
smerujuce k utiahnutiu menovej politiky, ale posledné data
skor nabadali k opatrnosti. V septembri vysli slabé Statistiky z
trhu prace, velmi zle dopadli aj prieskumné indexy ISM a
poklesol aj maloobchod. Fed nakoniec sadzby nedvihol, ale
nadalej pocita s jednym zvySenim sadzieb do konca roka.
Vysledok jednania tak podporil akcie a dlhopisy, zatial ¢o
dolar oslabil.

Zaujimavé bolo zasadnutie japonskej centralnej banky (Bol).
Banka prehodnotila svoj pristup k menovej politike a spravila
v iom zmeny, na sadzby ani objem nakupov dlhopisov viak
zatial nesiahla. BoJ sa po novom zameria na formovanie
vynosovej krivky. Desatroény vynos by banka chcela drzat
okolo nuly, ¢o znamena zvySenie aktivity banky na kratSich
splatnostiach.

Z korporatnych udalosti mali na trhy najvacsi dopad spravy
okolo Deutsche Bank. Americké ministerstvo spravodlivosti
udelilo banke pokutu vo vyske 14 miliard USD v suvislosti s
pochybeniami, ktoré banka spravila pocas hypotekarne;j
krizy. Banka pritom na tento ucel vytvorila rezervu len 5 mid.
USD. Spravy tak vyvolali u investorov obavy zo solventnosti
banky, ¢o zapricinilo nervozitu aj na akciach inych
eurdpskych bankovych domov. Problémy Deutsche Bank tak
negativne poznacili septembrovi vykonnost eurdpskych
akcii.

V priebehu mesiaca nedoslo k vyznamnejsim zmendm v
stratégii fondu. Durdcia portfélia mierne poklesla z 2,48 roku
na konci augusta na uroven 2,43 roku. Vykonnost fondu v
septembri bola -0,01 %.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Triedy aktiv

= Pefazné investicie = Dlhopisové investicie

NajvyznamnejSie investicie

= do 1 roka

Splatnost dlhopisovej ¢asti

= 1-5rokov =5-10rokov = nad 10 rokov

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
SLOVGB Float 16 SK4120008202 dlhopis 9,10%
BGB 0 05/02/18 BEO000330390 dlhopis 7,92%
POLAND 1,625 01/15/19 XS0874841066 dlhopis 7,13%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 5,83%
BGB 1,25 06/22/18 BE0000329384 dlhopis 5,03%
BGB 2,25 06/22/23 BE0000328378 dlhopis 4,66%
CZECH REPUBLIC 5/18 XS0368800073 dlhopis 4,15%
SLOVGB 1,5 11/18 226 SK4120009234 dlhopis 3,82%
SLOVGB4,625 01/17 SK4120008301 dlhopis 3,49%
SPGB 0,75 07/30/21 ES00000128B8 dlhopis 2,82%
BGB 4,5 03/28/26 BE0000324336 dlhopis 2,64%
ROMANI 6,5 06/18/18 XS0371163600 dlhopis 2,05%
SLOVGB 011/13/23 SK4120011636 dlhopis 2,02%
EOAGR prim. XS0372874239 dlhopis 1,98%
General Elec float 06/19/18 XS1078030928 dlhopis 1,64%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



